ZAKON O INVESTICIJSKIM FONDOVIMA
("SL. novine FBiH", br.85/2008i 25/2017)

GLAVA 1. OPCE ODREDBE

Clan 1

Ovim Zakonom propisuju se uvjeti osnivanja i rada investicijskih fondova i drustava za
upravljanje, emisija i prodaja udjela i dionica, te otkupa udjela, promocija fondova, poslovi
koje za fondove obavljaju treca lica, te nadzor nad radom fondova, drustava za upravljanje,
banke depozitara i lica koja obavljaju prodaju udjela i dionica.

Odjeljak A. Znacenja pojedinih izraza

Clan 2
(1) Izrazi u ovom Zakonu imaju sljede¢a znacenja:
a) "Federacija" - Federacija Bosne i Hercegovine;

b) "Drustvo za upravljanje" - dionicko drustvo ili drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu
sa sjedistem u Federaciji, koje je dobilo dozvole Komisije za vrijednosne papire Federacije
Bosne i Hercegovine za obavljanje poslova osnivanja i upravljanja investicijskim
fondovima;

c) "Drzava €lanica" - drzava ¢lanica Evropske unije;
d) "Matic¢na drZava clanica" - drzava ¢lanica Evropske unije u kojoj je registrirano drustvo
za upravljanje;

e) "Banka depozitar" - banka koju izabere drustvo za upravljanje i koja, na osnovu
ugovora sa drustvom za upravljanje i po njegovom nalogu, obavlja poslove banke
depozitara odredene ovim Zakonom;

f) "Fond" - investicijski fond osnovan u skladu sa ovim Zakonom,;

g) "Otvoreni investicijski fond" - otvoreni investicijski fond sa javhom ponudom, otvoreni
investicijski fond sa zatvorenom ponudom, otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala sa
zatvorenom ponudom;

h) "Zatvoreni investicijski fond" - zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom;

i) "Dionicar zatvorenog investicijskog fonda" ili "Dionicar" - fizicko ili pravno lice koje
po objavi javne ponude naznacene u prospektu fonda u cijelosti uplati cijenu izdavanja
dionica ili dionice stekne od postojeceg dionicara na osnovu valjanog pravnog posla, u
skladu sa odredbama ovog Zakona;
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j) "Vlasnik udjela u otvorenom investicijskom fondu" ili "Vlasnik udjela” - fizicko ili
pravno lice koje na osnovu javne ili zatvorene ponude za prodaju udjela u otvorenom fondu
u cijelosti uplati novcana sredstva na racun fonda radi sticanja udjela u odredenom fondu
ili stekne udio u fondu od postojeceg vlasnika udjela na osnovu valjanog pravnog posla, u
skladu sa odredbama ovog Zakona;

k) "Kvalifikovani investitori"” - investitori koji na osnovu vaZeceg odobrenja posluju kao
investicijski ili penzioni fond, kao drustvo za upravljanje investicijskim ili penzionim
fondom, kao banka, kao osiguravajuce drustvo ili kao profesionalni posrednik, te sva druga
privredna drustva ili fizicka lica s tim da netovrijednost imovine tih drustava i fizickih lica
prelazi 300.000,00 KM i koji za potrebe ulaganja u odredeni investicijski fond raspolazu
gotovim novcem u iznosu od najmanje 100.000,00 KM;

1) "Kvalifikovani investitori u fondove rizicnog kapitala” - investitori koji na osnovu
vazeceg odobrenja posluju kao investicijski ili penzioni fond, kao drustvo za upravljanje
investicijskim ili penzionim fondom, kao banka, ili kao osiguravajuce drustvo ili kao
profesionalni posrednik, te sva druga privredna drustva ili fizicka lica s tim da
netovrijednost imovine tih drustava i fizickih lica prelazi 3.000.000,00 KM i koji za potrebe
ulaganja u odredeni investicijski fond raspolazu gotovim novcem u iznosu od najmanje
1.000.000,00 KM;

m) "Komisija" - Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine;

n) "Povezano lice" - u odnosu na odredeno pravno ili fizicko lice u smislu ovog Zakona (u
daljnjem tekstu: subjekt) je:

1) dionicar ili grupa dionic¢ara koji djeluju zajednicki, odnosno vlasnik poslovnog udjela ili
grupa vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vise od 10% dionica ili
udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduju manji postotak od naznacenog,
mogu uticati, direktno ili indirektno, na odluke koje donosi takav subjekt,

2) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10% dionica
ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduje manji postotak od
naznacenog, moze uticati direktno ili indirektno na odluke koje donosi takav subjekt,

3) svako fizicko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke subjekta, a
narocito:

- ¢lanovi uZe porodice (bracni drug ili lice sa kojim duZe vrijeme Zivi u vanbracnoj zajednici,
djeca ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvom tog lica),

- ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora i ¢lanovi uZe porodice tih lica, ili

- lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uvjetima sklopljenog sa subjektom
u kojem su zaposlena, kao i ¢clanovi uze porodice tih lica;

0) "Povezana lica fonda" - su drustvo za upravljanje, banka depozitar, advokat odnosno
advokatsko drustvo, advokatska kancelarija ili zajednicka advokatska kancelarija, revizor i
lica koja obavljaju poslove poreznog savjetovanja koji se nalaze u ugovornom odnosu sa
osnove pruzanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske
godine sklopilo ugovor o pruZzanju usluga za potrebe fonda;



p) "Investitor" - vlasnik udjela u otvorenom investicijskom fondu, odnosno dionicar
zatvorenog investicijskog fonda.

Odjeljak B. Pojam fonda

Clan 3

(1) Fond je pravno lice ili zasebna imovina, Cije je osnivanje i poslovanje odredeno ovim
Zakonom.

(2) U smislu ovog Zakona i nezavisno od toga da li je u ponudi imenovano ili opisano kao
takvo, fondom se smatra i svaki pravni subjekt, drustvo ili zasebna imovina, bez obzira na
pravni oblik, u kojoj se ucesce - bilo putem dionica, udjela ili kakvog prava - nudi s ciljem
prikupljanja uloga u gotovom novcu te sa izri¢citom namjerom ulaganja vise od 60% tih
uloga u portfelj vrijednosnih papira, novcanih depozita i svih drugih vrsta imovine, pri
¢emu investitori nemaju svakodnevni nadzor nad donoSenjem odluka o ulaganjima, a
osnovni cilj je osigurati investitorima povrat na njihova ulaganja i to bilo u dobiti ili kakvoj
drugoj koristi.

Clan 4
(1) Fondom iz ¢lana 3. ovog Zakona ne smatraju se:

a) banke koje su odgovarajuca nadleZna tijela ovlastila za obavljanje djelatnosti u
Federaciji,

b) drustva za osiguranje koja su odgovaraju¢a nadlezna tijela ovlastila za obavljanje
djelatnosti u Federaciji,

c) penzioni fondovi koje su odgovarajuca nadleZna tijela ovlastila za obavljanje djelatnosti
u Federaciji,

d) ostala pravna lica koja ulaZu svoja vlastita sredstva,
e) ¢lanovi porodice koji zajednicki ulazu,

f) druga lica koja su izuzeta zakonima Federacije ili medunarodnim ugovorima koje je
Bosna i Hercegovina potpisala ili im pristupila.

(2) Odredbe stava (1) ovog ¢lana ne odnose se na status, prava i obaveze koje ta lica imaju
na osnovu drugih zakona, propisa ili medunarodnih ugovora.

Odjeljak C. Registar fondova

Clan 5

(1) Fondovi se upisuju u Registar fondova Federacije Bosne i Hercegovine (u daljnjem
tekstu: registar fondova).

(2) U registar fondova upisuju se fondovi i svi podaci odredeni ovim Zakonom.
(3) Registar fondova vodi Komisija.

(4) Komisija ¢e svojim aktom bliZe urediti sadrzaj i nac¢in vodenja registra fondova.



Clan 6
Upis u registar fondova obavlja se na osnovu zahtjeva za izdavanje dozvole za osnivanje
fonda i prijave upisa u registar podnesenih od drustva za upravljanje.

Clan 7

(1) Prilikom izdavanja dozvole za osnivanje i donoSenja odluke o upisu u registar fondova
Komisija svakom fondu odreduje identifikacijski broj fonda.

(2) Identifikacijski broj svakom fondu odreduje se kod upisa u registar i mora biti
jedinstven, nepromjenjiv i neponovljiv.

Clan 8
Odluku o upisu u registar fondova Komisija objavljuje u "Sluzbenim novinama Federacije
BiH".

Clan 9

Upis u registar fondova ima deklarativni pravni u¢inak prema tre¢im licima narednog dana
od dana upisa u registar fondova, ako ovim Zakonom ili propisom Komisije nije drugacije
odredeno.

Odjeljak D. Javna i zatvorena ponuda

Clan 10

Fond mora imati odobrenje Komisije za zatvorenu ili javnu ponudu u Federaciji, u skladu sa
ovim Zakonom i propisima donesenim na osnovu ovog Zakona, te drugim zakonskim i
podzakonskim aktima.

Clan 11

(1) Javna ponuda je bezuvjetni poziv za kupovinu udjela ili dionica u fondu upucen
neodredenom broju lica na nac¢in odreden ovim Zakonom.

(2) Smatra se da je ponuda fonda javna osim:

a) ako je usmjerena isklju¢ivo prema ogranicenoj skupini koja odgovara odredenju pojma
kvalifikovanih investitora u skladu sa ovim Zakonom,

b) ako se zahtjevi za upis mogu prihvatiti samo od lica koja odgovaraju odredenju pojma
kvalifikovanih investitora u skladu sa ovim Zakonom,

(3) Zatvorenu ponuda je bezuvjetni poziv za kupivinu udjela ili dionica u fondu upucen
odredenom broju lica na nac¢in odreden ovim Zakonom.

(4) U slucaju zatvorene ponude kvalifikovani investitori svoj status dokazuju potpisom
izjave kojom navode da u trenutku kupovine udjela ispunjavaju uvjete iz ¢lana 2. ovog
Zakona.



(5) Drustvo za upravljanje ne odgovara za potpunost i istinitost izjave iz prethodnog stava
ovog Clana niti za naknadno promijenjene okolnosti koje se odnose na ispunjavanje uvjeta
zahtijevanih za sticanje statusa kvalifikovanog investitora.

(6) Komisija ¢e bliZe urediti javnu i zatvorenu ponudu, vrste fondova sa javnom i
zatvorenom ponudom, kvalifikovane investitore i najniZe dopustene iznose upisa u slucaju
fondova sa zatvorenom ponudom.

Odjeljak E. Vrste fondova sa javnom i zatvorenom ponudom

Clan 12

Kao fondove sa javnom ponudom Komisija moZe odobriti sljedece vrste investicijskih
fondova:

a) zatvoreni investicijski fond ukljucujudi i:

1. zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom za ulaganje u vrijednosne papire koji
nisu uvrsteni u trgovanje na berzi,

2. zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom za ulaganje u nekretnine,

b) otvoreni investicijski fond.

Clan 13

Kao fondove sa zatvorenom ponudom Komisija moZe odobriti sljedece vrste investicijskih
fondova:

a) otvoreni investicijski fond sa zatvorenom ponudom,

b) otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala sa zatvorenom ponudom.

Clan 14

Komisija ¢e bliZe odrediti podvrste investicijskih fondova sa javnom i zatvorenom
ponudom.

Odjeljak F. Osnovna ogranicenja

Clan 15
(1) Javna ponuda u Federaciji dopusta se:

a) fondu osnovanom uz odobrenje Komisije kojim upravlja drustvo za upravljanje
registrirano u Federaciji,

b) fondu osnovanom na osnovu odobrenja nadleZznog tijela drZave Clanice, koji posluje u
skladu sa odredbama ovog Zakona koje ureduju poslovanje otvorenih investicijskih
fondova sa javnom ponudom.

(2) Fond iz stava (1) tac¢ka a) ovog ¢lana ne smije poslovati, niti moZe promijeniti oblik u
fond sa zatvorenom ponudom.

Clan 16



Komisija ¢e bliZe urediti uvjete izdavanja dozvole za osnivanje fondova iz ¢lana 15. stav (1)
Zakona.

Odjeljak G. Primjena propisa

Clan 17

(1) Porezna uprava Federacije Bosne i Hercegovine ¢e na zahtjev drustva za upravljanje, a u
porezne svrhe izdati potvrdu kojom se dokazuje porezni status fonda u Federaciji.

(2) Ukoliko se poreznim propisima ne propiSe drugacije, u porezne svrhe, fond se smatra
krajnjim vlasnikom vrijednosnih papira, odnosno cjelokupne imovine fonda i krajnjim
uzivateljem ekonomskih koristi koje iz nje proizlaze.

Clan 18

Na poslovanje drustva za upravljanje i fonda na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe
zakona kojim se reguliraju poslovi emisije i prometa vrijednosnih papira i zakona kojim se
ureduje osnivanje i poslovanje privrednih drustava, osim ako ovim Zakonom nije drugacije
odredeno.

GLAVA 1. DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

Odjeljak A. Pojam drustva za upravljanje investicijskim fondovima

Clan 19

Drustvo za upravljanje je pravno lice i osniva se u organizacionom obliku drustva sa
ograni¢enom odgovornoscu ili dionickog drustva, kojem je predmet poslovanja osnivanje
investicijskih fondova i upravljanje investicijskim fondovima, odnosno ulaganje novc¢anih
sredstava u vlastito ime i za racun vlasnika udjela otvorenih investicijskih fondova i uime i
za racun dionicara zatvorenih investicijskih fondova, te obavljanje drugih poslova
odredenih ovim Zakonom.

Clan 20

(1) Drustvo za upravljanje ne smije imati kontrolni uticaj niti kontrolni udio u
profesionalnom posredniku ili banci ovlastenoj za obavljanje poslova sa vrijednosnim
papirima.

(2) Drustvo za upravljanje ne smije imati vlasniStvo u banci depozitaru koja obavlja
poslove za racun drustva ili fonda.

(3) Poslovanje banke depozitara i drustva za upravljanje ne smije biti organizacijski
povezano, niti na tim poslovima smiju biti zaposlena ista lica.

(4) Banka depozitar koja ima kontrolni uticaj u drustvu za upravljanje ne moZe obavljati
poslove depozitara za racun fonda kojim to drustvo upravlja.

Odjeljak B. Firma, osnovni kapitala i predmet poslovanja drustva za upravljanje

B

Clan 21



(1) Rijeci: "druStvo za upravljanje fondovima", "investicijsko drustvo", "uprava fondova",

"investitor"”, "investirati" same ili zajedno sa drugim rije¢ima smiju u nazivu firme ili
njegovom dodatku upotrebljavati samo drustva za upravljanje investicijskim fondovima sa
svrhom oznacavanja predmeta poslovanja te u promotivne svrhe.

(2) Stav (1) ovog Clana ne odnosi se na drustva koja rijeci: "upravljati fondovima",

"investicija", "investitor" ili "investirati" upotrebljavaju u kontekstu koji iskljucuje privid da
je sadrzaj predmeta poslovanja usmjeren na osnivanje i upravljanje investicijskim
fondovima, odnosno ulaganje novcanih sredstava u vlastito ime i za zajednicki racun
vlasnika udjela u otvorenom investicijskom fondu, odnosno uime i za racun zatvorenog
investicijskog fonda, te upravljanje tim sredstvima.

Clan 22
(1) NajniZi iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje je 200.000,00 KM.

(2) Osnovni kapital iz stava (1) ovog ¢lana drustvo je duZno povecati za 50.000,00 KM za
svaki naredni fond kojim upravlja.

(3) Osnovni kapital iz st. (1) i (2) ovog ¢lana mora u cijelosti biti upla¢en u novcu.

(4) U slucaju da ukupna netovrijednost imovine fondova kojima upravlja prede
protuvrijednost iznosa od 50.000.000,00 KM, osnovni kapital drustva za upravljanje mora
biti ve¢i za 0,1% iznosa za koji netovrijednost imovine fondova kojima upravlja prelazi
navedeni grani¢ni iznos do najviSeg iznosa osnovnog kapitala u visini od 15.000.000,00 KM.

(5) Komisija je ovlastena da donese propis kojim se ureduje oblik i iznos osnovnog kapitala
koji su drustva za upravljanje duZna odrZavati.

Clan 23

(1) Predmet poslovanja drustva za upravljanje jeste isklju¢ivo osnivanje i upravljanje
investicijskim fondovima. Samo navedene djelatnosti mogu biti upisane u sudski registar
kao predmet poslovanja drustva za upravljanje investicijskim fondovima.

(2) Poslovi upravljanja investicijskim fondovima obuhvataju:
a) upravljanje imovinom fonda;

b) promociju investicijskih fondova i prodaju udjela u otvorenim investicijskim fondovima,
odnosno dionica u zatvorenim investicijskim fondovima;

c) administrativne poslove:

1) vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih izvjestaja,

2) odnosi sa investitorima,

3) utvrdivanje vrijednosti imovine fonda te izracun cijene udjela,

4) uskladivanje poslovanja drustva sa zakonima i mjerodavnim propisima,
5) objave i izvjeStavanja dionicara i vlasnika udjela,

6) isplata dionicara, odnosno vlasnika udjela iz imovine ili dobiti fonda,



7) isplata udjela u otvorenom investicijskom fondu,

8) vodenje registra vlasnika udjela,

9) vodenje arhive u skladu sa odredbama ovog Zakona,

10) odnosi sa emitentima,

11) ostale administrativne poslove koje odobri Komisija.

(3) Komisija je ovlastena propisati uvjete i postupke izdavanja dozvole za obavljanje

poslova upravljanja investicionim fondom i nacin izvjeStavanja o tim poslovima.
Clan 24

(1) Drustvo za upravljanje ne smije poslove iz ¢lana 23. stav (2) tacka a) ovog Zakona
prenijeti na treca lica.

(2) Izuzetno, drustvo za upravljanje moze, uz prethodno odobrenje Komisije, prenijeti
preostale poslove iz ¢lana 23. stav (2) tacka c) ovog Zakona na treca lica, ali iskljucivo s
ciliem povecanja ucinkovitosti obavljanja navedenih poslova.

(3) PrenosSenjem poslova na treca lica ne smije se umanjiti u¢inkovitost nadzora nad
drustvom za upravljanje i fondom, niti se smiju ugroziti interesi investitora.

Odjeljak C. Osnivanje drustva za upravljanje

Clan 25

Drustvo za upravljanje mogu osnovati fizi¢ka ili pravne lica.

Clan 26

Clanovi ili dionicari drustva za upravljanje, ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora tog drustva
ne mogu biti:

a) lica koja su u periodu tri godine prije sticanja ¢lanstva u Drustvu za upravljanje imala
viSe od 10% udjela ili dionica u osnovnom kapitalu drugog drustva za upravljanje ili Fonda
kojim je upravljalo to drustvo za upravljanje, banci ovlastenoj za obavljanje poslova
depozitara, drugoj finansijskoj instituciji ili drustvu za obavljanje poslova kupovine i
prodaje finansijskih instrumenata u vrijeme kada je tim drustvima oduzeto odobrenje za
rad;

b) lica koja nisu potpuno poslovno sposobna;

c) lica koja su kaznjena za krivicno djelo prouzrokovanja stecaja, izrade lazne bilanse,
oStecenja povjeritelja, zloupotrebe u steCajnom postupku, zloupotrebe ovlasti u
privrednom poslovanju, zloupotrebe u postupku privatizacije, odavanje i neovlasteno
otkrivanje poslovne tajne, te krivi¢no djelo prevare i to na vrijeme od pet godina nakon
pravomoc¢nosti presude kojom su osudene, a u to vrijeme se ne racuna vrijeme provedeno
na izdrzavanju kazne;

d) lica nad ¢ijom imovinom je otvoren stecajni ili likvidacioni postupak;



e) lica koja su bila na rukovodeéim poloZajima u privrednom drustvu nad kojim je otvoren
ili proveden stecajni postupak ili kojem je oduzeto odobrenje za rad, osim ako Komisija
utvrdi da ta lica nisu svojim postupanjem ili nepostupanjem pridonijela ovim okolnostima;

f) lica kojima je zbog neposStivanja odgovarajucih propisa oduzeta saglasnost za obavljanje
odredenih poslova, ili su im izrecene druge mjere prema zakonima koji su u nadleZnosti
Komisije, ili srodnih nadzornih i regulatornih tijela;

g) lica koja su pravomo¢no osudena za prekrsaj ili krivicno djelo koje predstavlja krsenje
propisa iz nadleZznosti Komisije, ili srodnih nadzornih i regulatornih tijela iz Federacije,
Bosne i Hercegovine i/ili druge drzave;

h) koja su pravomo¢no osudena za krivi¢no djelo prouzrokovanja stecaja, izrade lazne
bilanse, oStec¢enja povjerilaca, zloupotrebe u stecajnom postupku, zloupotrebe ovlastenja u
privrednom poslovanju, zloupotrebe u postupku privatizacije, odavanje i neovlasteno
otkrivanje poslovne tajne, te krivi¢no djelo prevare i to na vrijeme od pet godina nakon
pravomoc¢nosti presude kojom su osudena, a u to vrijeme se ne racuna vrijeme provedeno
na izdrZavanju kazne, te druga krivi¢na djela, izuzev krivi¢nih djela protiv sigurnosti
saobracaja ukljucujuci povezana lica sa tim licima u smislu ovog zakona.

i) lica koja su nosioci zakonodavne, izvrsne ili sudske vlasti i rukovodeci drzavni sluZbenici.

j) lica protiv kojih je pokrenuta istraga, odnosno protiv kojih se vodi krivi¢ni postupak zbog
krivicnog djela za koje se progone po sluzbenoj duzZnosti.

Clan 26a

(1) U postupku rjesavanja zahtjeva iz ¢lana 29. stav (1) ovog zakona, kao i u slucaju
promjene vlasnicke strukture Drustva za upravljanje, Komisija ¢e vrsiti ocjenu
primjerenosti, prikladnosti i finansijsku stabilnost sticatelja vlasnickog udjela u Drustvu za
upravljanje.

(2) Komisija ¢e ocijeniti primjerenost, prikladnost i finansijsku stabilnost sticatelja udjela u
Drustvu za upravljanje iz stava (1) ovog ¢lana uzimaju¢i u obzir sljedece kriterije:

a) ugled i bonitet sticatelja udjela,

b) ugled i iskustvo lica koje ¢e za posljedicu namjeravanog sticanja voditi poslovanje
Drustva za upravljanje,

c) finansijsku stabilnost vlasnika udjela,

d) hoce li Drustvo za upravljanje biti u moguénosti udovoljiti i nastaviti udovoljavati
zahtjevima iz ovog zakona, kao i drugih zakona kada je to primjenjivo na pojedinac¢noj i
konsolidovanoj osnovi, a posebno ima li Drustvo za upravljanje i grupa kojoj ¢e pripadati
Drustvo za upravljanje strukturu koja omogucava razmjenu podataka unutar grupe i sa
Komisijom, a Sto ¢e omogucditi efikasno provodenje nadzora Komisije,

e) postoji li osnovana sumnja da su podnosioci zahtjeva za sticanje vlasnickog udjela u
Drustvu za upravljanje pocinili ili pokusali pociniti krivicno djelo pranja novca ili
finansiranja terorizma prema propisima koji to ureduju.



Clan 26b

(1) Svako fizicko ili pravno lice i s njima povezana lica koja namjeravaju direktno ili
indirektno stedi ili povecati vlasnicki udio u Drustvu za upravljanje, Sto bi za rezultat imalo
to da visina udjela u kapitalu ili u glasackim pravima dostigne ili premasi 20%, 30% ili 50%
kapitala Drustva za upravljanje, ili ako Drustvo za upravljanje postane zavisno drustvo
namjeravanog sticatelja, duzna su prethodno Komisiji podnijeti zahtjev za izdavanje
saglasnosti za sticanje, odnosno povecanje udjela.

(2) Zahtjev iz stava (1) ovog ¢lana namjeravani sticatelj podnosi Komisiji, uz posredovanje
Drustva za upravljanje.

(3) Zahtjev iz stava (1) ovog ¢lana mora sadrZavati podatke o visini vlasnickog udjela koji
se namjerava steci i svu dokumentaciju na osnovu koje je moguce ocijeniti primjerenost,
prikladnost i finansijsku stabilnost sticatelja vlasni¢kog udjela u Drustvu za upravljanje
kako je to propisano u ¢lanu 26a. stav (2) ovog zakona.

(4) Ako lice, odnosno lica iz stava (1) ovog ¢lana stekne/u vlasnicki udio u Drustvu za
upravljanje nasljedivanjem ili u drugom slucaju kada nisu znala ili morala znati da ¢e
premasiti procente iz stava (1) ovog €lana, duZna su podnijeti zahtjev za saglasnost za
takvo sticanje u roku 30 dana od dana kada su saznala ili morala saznati za sticanje. Ako to
ne ucine, Komisija ¢e postupiti u skladu sa ¢lanom 26c. ovog zakona.

(5) Komisija moZe odrediti krajnji rok do kojeg se namjeravano sticanje mora provesti, te
ga iz opravdanih razloga moze produziti.

(6) Ako namjeravani sticatelj ne stekne vlasnicki udio u roku iz stava (5) ovog ¢lana, izdata
saglasnost Komisije prestaje vaziti.

(7) Komisija moZe odbiti zahtjev za izdavanje saglasnosti za namjeravano sticanje jedino
ako ocjena iz stava (3) ovog ¢lana za namjeravanog sticatelja nije zadovoljavajuca ili ako je
namjeravani sticatelj dostavio nepotpune ili netacne podatke, odnosno podatke koji dovode
u zabludu.

(8) Dokumentacija potrebna za procjenu, koja se dostavlja Komisiji uz zahtjev za izdavanje
saglasnosti za sticanje ili povecanje vlasnickog udjela u skladu sa stavom (1) ovog ¢lana,
mora biti prilagodena i primjerena namjeravanom sticatelju i namjeravanom sticanju.

(9) Komisija ¢e pravilnikom propisati listu dokumentacije iz stava (3) ovog ¢lana.

(10) Ako je Komisija zaprimila dva ili viSe zahtjeva za sticanje ili povecanje vlasni¢kog
udjela u istom drustvu za upravljanje odnosit ¢e se prema svim namjeravanim sticateljima
ravnopravno.

(11) Ako Drustvo za upravljanje sazna za sticanje ili otudenje udjela u kapitalu Drustva za
upravljanje koji prelazi ili padne ispod 20%, 30% ili 50% duZno je o tome, bez odgadanja,
obavijestiti Komisiju.
(12) Drustvo za upravljanje duzno je jednom godisnje a najkasnije do 31. marta tekuce
godine Komisiji dostaviti popis svih vlasnika udjela sa velicinom pojedinih vlasni¢kih udjela
sa stanjem na dan 1. januar tekuce godine.
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Clan 26¢

(1) Lice koje stekne ili poveca vlasnicki udio u Drustvu za upravljanje, suprotno odredbama
ovog zakona, nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjela stec¢enih bez saglasnosti
Komisije.

(2) U slucaju sticanja dionica ili udjela iz stava (1) ovog ¢lana Komisija ¢e naloziti prodaju
tako stecenih dionica ili poslovnih udjela.

(3) Komisija moZe oduzeti saglasnost za sticanje ili povecanje vlasni¢kog udjela u slucaju
ako:

a) je vlasnik udjela u Drustvu za upravljanje dobio saglasnost za sticanje davanjem
neistinitih, neta¢nih podataka, podataka koji dovode u zabludu ili na drugi nepropisan
nacin,

b) prestanu uvjeti propisani odredbama ovog zakona za izdavanje saglasnosti za sticanje ili
povecanje udjela.

(4) Lice kojem je oduzeta saglasnost za sticanje ili povecanje udjela nema pravo glasa iz
dionica ili poslovnih udjela za koje mu je oduzeto odobrenje.

(5) Troskove prodaje dionica ili poslovnih udjela iz stava (2) ovog ¢lana podmiruje vlasnik
vlasnickog udjela.
Clan 26d

(1) Ako je neprimjerenim utjecajem vlasnika vlasnickog udjela u Drustvu za upravljanje iz
¢lana 26b. stav (1) ovog zakona upravljanje Drustvom za upravljanje, paznjom dobrog
stru¢njaka dovedeno u pitanje, Komisija je ovlastena poduzimati odgovarajuée mjere kako
bi se taj utjecaj sprijecio.

(2) Mjere iz stava (1) ovog ¢lana obuhvataju odgovaraju¢e nadzorne mjere i donoSenje
rjeSenja kojim ¢e Komisija zabraniti glasacka i druga prava vezana uz udjele vlasnika
Drustva za upravljanje iz stava (1) ovog ¢lana.

Clan 26e

Svako fizicko ili pravno lice koje namjerava direktno ili indirektno otuditi vlasnicki udio u
Drustvu za upravljanje koji ¢ini 20% i viSe u kapitalu Drustva za upravljanje, duzno je
najmanje sedam dana ranije o tome obavijestiti Komisiju pisanim putem, navodeci visinu
udjela koji namjerava otuditi.

Clan 27
(1) Upravu Drustva za upravljanje ¢ine najmanje dva ¢lana.
(2) Clan uprave Drustva za upravljanje ne moZe biti lice:

a) koje nema odgovarajuce strucne kvalifikacije, najmanje VSS-VII stepen stru¢ne spreme
(koji se vrednuje sa 240 ECTS bodova) ili drugog ili treceg ciklusa bolonjskog sistema
studiranja, ekonomskog ili pravnog smjera, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje

poslova Drustva za upravljanje,



b) koje je bilo ¢lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili lice na drugom rukovodec¢em poloZaju
u drustvu za upravljanje, odnosno privrednom drustvu kada je nad druStvom otvoren
stecajni postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je oduzeto odobrenje za
rad, osim ako Komisija ocijeni da to lice nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom i
postupanjem utjecalo na prouzrokovanje stecaja, prisilnu likvidaciju ili oduzimanje
odobrenja za rad,

c) koje nema dobar ugled ili bonitet,

d) kojem je oduzeta odgovarajuca saglasnost ili odobrenje za obavljanje odredenih poslova
zbog nepostivanja odgovarajucih propisa, ili kojem su izreCene druge mjere prema
zakonima koji su u nadleZnosti Komisije, ili srodnih nadzornih i regulatornih tijela,

e) protiv kojeg je pokrenuta istraga, odnosno protiv kojeg se vodi krivi¢ni postupak zbog
krivicnog djela za koje se progoni po sluzbenoj duZnosti i s njim povezana lica,

f) koje je pravomoc¢no osudeno za krivicno djelo prouzrokovanja stecaja, izrade laznog
bilansa, oStec¢enja povjerilaca, zloupotrebe u stecajnom postupku, zloupotrebe ovlastenja u
privrednom poslovanju, zloupotrebe u postupku privatizacije, odavanje i neovlasteno
otkrivanje poslovne tajne, te krivicno djelo prevare i to na vrijeme od pet godina nakon
pravomocnosti presude kojom je osudeno, a u to vrijeme se ne racuna vrijeme provedeno
na izdrZavanju kazne,

g) koje je pravomoc¢no osudeno za prekrsaj ili krivicno djelo koje predstavlja krSenje
propisa iz nadleZnosti Komisije, ili srodnih nadzornih i regulatornih tijela,

h) za koje na osnovu dosadasnjeg ponasanja nije moguce opravdano zakljuciti da ¢e
posteno i savjesno obavljati poslove ¢lana uprave Drustva za upravljanje,

i) koje ne ispunjava uvjete za ¢lana uprave propisane zakonom koji ureduje osnivanje i
poslovanje privrednih drustava,

j) koje je ¢lan uprave drugog drustva za upravljanje ili privrednog drustva,

k) kojem je Komisija odbila izdati saglasnost za obavljanje funkcije ¢lana uprave i to
najmanje godinu dana od dana donoSenja rjeSenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje
saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

(3) Clan uprave Drustva za upravljanje ne moZe biti lice koje je povezano upravljackim i/ili
vlasni¢kim ucescem, Koje je, u smislu propisa koji ureduju trziste kapitala, u zajednickom
djelovanju sa licima koja ne zadovoljavaju propisane uvjete za ¢lana uprave iz stava (2)
ovog ¢lana tac. od d) do h).

(4) Pod iskustvom iz stava (2) tacka a) ovog ¢lana podrazumijeva se najmanje trogodisnje
iskustvo na rukovodecim poloZajima u Drustvu za upravljanje, odnosno pet godina iskustva
u vodenju poslova koji se mogu uporediti sa djelatnostima Drustva za upravljanje.

(5) Clanovi uprave Drustva za upravljanje moraju biti u radnom odnosu kod Drustva za
upravljanje.



(6) Najmanje jedan ¢lan uprave mora znati jezik koji je u sluzbenoj upotrebi u Federaciji i
najmanje jedan ¢lan uprave mora imati dozvolu za obavljanje poslova investicijskog
menadZera/savjetnika.

(7) Komisija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete iz st. (2) i (3) ovog ¢lana za €lanstvo
u upravi DruStva za upravljanje ukljucujudi i specificne uvjete vezane uz vrstu fonda kojim
Drustvo za upravljanje upravlja ili namjerava upravljati, postupak za izdavanje saglasnosti,
te dokumentaciju koja se prilaZe zahtjevu za izdavanje saglasnosti za obavljanje funkcije
¢lana uprave.

Clan 27a

(1) Clan uprave Drustva za upravljanje ne moZe biti ¢lan nadzornog odbora:

a) bilo kojeg drugog drustva za upravljanje,

b) banke depozitara,

c) bilo kojeg povezanog lica u odnosu na subjekte navedene u tac. a) i b) ovog stava,

d) profesionalnog posrednika,

e) drugih pravnih lica koja posluju na osnovu odobrenja ili dozvole Komisije.

(2) Clan uprave Drustva za upravljanje moZe biti ¢lan nadzornog odbora vezano uz

ulaganja Fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje kod najviSe dva pravna subjekta.
Clan 27b

Clanovi uprave Drustva za upravljanje solidarno odgovaraju Drustvu za upravljanje za
Stetu koja je nastala kao posljedica ¢injenja, ne€injenja i propustanja ispunjavanja njihovih
obaveza i duZnosti, osim ako dokaZu da su pri izvrSavanju svojih obaveza i duZnosti
postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

Clan 27c¢

(1) Clanom uprave Drustva za upravljanje moZe biti imenovano lice koje je dobilo
prethodnu saglasnost Komisije za obavljanje funkcije ¢lana uprave Drustva za upravljanje.

(2) Zahtjev za izdavanje saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave podnosi, uime
¢lana, Drustvo za upravljanje za mandat koji ne moZe biti duZi od cetiri godine.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je podnijeti novi zahtjev za izdavanje saglasnosti za
mandatni period u roku 30 dana od dana prijema obavjestenja o oduzimanju, prestanku ili
odbijanju davanja saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave za ¢lana, odnosno
kandidata za ¢lana uprave.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je, uz zahtjev za izdavanje saglasnosti iz stava (2) ovog
¢lana, priloziti dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lana 27. ovog zakona.

(5) U postupku odlucivanja o saglasnosti iz stava (1) ovog ¢lana, Komisija mozZe zatraZziti da
kandidat za ¢lana uprave Drustva za upravljanje predstavi program vodenja poslova
Drustva za upravljanje za mandatni period.



(6) Lice za koje je Komisija ve¢ izdala saglasnost za obavljanje funkcije ¢lana uprave
Drustva za upravljanje duzno je, prije nego Sto bude imenovano na tu duZnost u drugom
drustvu za upravljanje, ponovo dobiti odobrenje Komisije.

Clan 27d

Komisija ¢e odbiti zahtjev za izdavanje saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave
Drustva za upravljanje ako:

a) predloZeno lice ne ispunjava uvjete propisane odredbama ¢lana 27. ovog zakona,

b) Komisija raspolaZe objektivnim i dokazivim razlozima zbog kojih se moZe pretpostaviti
da su poslovi kojima se lice bavi ili se bavilo, predstavljali prijetnju upravljanjem Drustvom
za upravljanje u skladu sa organizacijskim zahtjevima za Drustvo za upravljanje, koji su
propisani ovim zakonom i propisima donesenim na osnovu ovog zakona,

c) su u zahtjevu za izdavanje saglasnosti navedeni netacni, neistiniti podaci ili podaci koji
dovode u zabludu.

Clan 27e
Saglasnost za obavljanje funkcije ¢lana uprave Drustva za upravljanje prestaje vaziti ako:

a) lice u roku Sest mjeseci od izdavanja saglasnosti ne bude imenovano ili ne stupi na
duznost na koju se odobrenje odnosi istekom navedenog roka,

b) licu prestane duZnost na koju se saglasnost odnosi sa danom prestanka duzZnosti,

c) licu prestane radni odnos u Drustvu za upravljanje sa danom prestanka radnog odnosa.

Clan 27f
(1) Komisija ¢e oduzeti saglasnost za obavljanje funkcije ¢lana uprave Drustva za
upravljanje u sljede¢im slucajevima ako:
a) ¢lan uprave ne ispunjava uvjete pod kojima mu je saglasnost izdata,

b) saglasnost je izdata na osnovu neistinitih, netacnih podataka ili podataka koji dovode u
zabludu, odnosno na neki drugi nepropisan nacin,

c) ¢lan uprave prekrsio je odredbe o zabrani trgovanja ili izvrSavanja transakcija, odnosno
davanja naloga za trgovanje na osnovu povlastenih informacija ili na nacin koji bi
predstavljao trZiSnu manipulaciju prema odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala,

d) ¢lan uprave teZe ili sistematski krsio je ovaj zakon, propise donesene na osnovu ovog
zakona ili ostale zakonske propise, a posebno ako je zbog toga ugrozena likvidnost ili
odrzavanje kapitala Drustva za upravljanje i/ili Fonda kojim upravlja,

e) Clan uprave nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je nalozila
Komisija,

f) ¢lan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete za Drustvo za upravljanje
propisane ovim zakonom ili propisima donesenim na osnovu ovog zakona,



g) utvrdi da je ¢lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moZe ispunjavati svoje obaveze
i duZnosti paznjom dobrog struc¢njaka,

h) ¢lan uprave ne ispunjava redovno obavezu utvrdivanja i ocjenjivanja efikasnosti politika,
mjera ili internih procedura vezanih uz uskladenost Drustva za upravljanje i Fonda kojim
upravlja sa ovim zakonom i propisima donesenim na osnovu ovog zakona ili obavezu
poduzimanja odgovaraju¢ih mjera radi ispravljanja nedostataka, odnosno nepravilnosti u
poslovanju Drustva za upravljanje.

(2) U slucajevima iz stava (1) tac. od e) do h) ovog ¢lana Komisija moZe i privremeno
oduzeti saglasnost za obavljanje funkcije ¢lana uprave Drustva za upravljanje, uz navodenje
roka za otklanjanje nedostataka koji ne moze biti duzi od tri mjeseca.

(3) Ako Komisija oduzme saglasnost za obavljanje funkcije ¢lana uprave Drustvo za
upravljanje je obavezno, bez odgadanja, donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana
uprave.

(4) U slucaju oduzimanja saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave Drustva za
upravljanje, lice kojem je oduzeta saglasnost moZe podnijeti zahtjev za ponovno izdavanje
saglasnosti u roku koji ne moZe biti kraci od jedne godine niti duZzi od tri godine od dana
oduzimanja saglasnosti.

(5) U slucaju iz stava (4) ovog ¢lana i u drugom slucaju kada Drustvo za upravljanje ne
zadovoljava uvjet o najmanjem broju ¢lanova uprave iz ¢lana 27. ovog zakona, nadzorni
odbor Drustva za upravljanje duzan je, u skladu sa odredbama zakona koji ureduje
osnivanje i poslovanje privrednih drustava, imenovati zamjenika ¢lana uprave iz reda
svojih ¢lanova, bez saglasnosti Komisije, na rok od najvisSe tri mjeseca i o tome, bez
odgadanja, obavijestiti Komisiju. Nadzorni odbor moZe ponovo imenovati istog ili drugog
svog €lana, uz uvjet da zamjenski mandat ukupno ne traje duze od Sest mjeseci.

(6) Nadzorni odbor drustva za upravljanje duzan je predloZiti kandidata za ¢lana uprave
koji nedostaje i putem Drustva za upravljanje podnijeti zahtjev za izdavanje saglasnosti za
obavljanje funkcije ¢lana uprave u roku 45 dana od dana prestanka odobrenja Komisije u
skladu sa ¢lanom 27e. ovog zakona, odnosno od prijema odluke Komisije o oduzimanju ili
odbijanju davanja saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

Clan 27g

(1) Ako je ¢lan uprave viSe od dva puta u periodu tri godine prekrsio odredbe ovog zakona,
propisa donesenih na osnovu ovog zakona ili drugih propisa, Komisija je ovlastena tom
¢lanu uprave zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave Drustva za upravljanje u tom ili u
bilo kojem drustvu za upravljanje.

(2) U slucajevima kada to ocijeni opravdanim, Komisija je ovlastena izdati i privremenu
zabranu obavljanja funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje u tom ili u bilo kojem
drustvu za upravljanje.

Clan 27h

(1) Za ¢lana nadzornog odbora Drustva za upravljanje moZe biti izabrano ili imenovano lice
koje ima dobar ugled, odgovarajuce strucne kvalifikacije, iskustvo za nadziranje vodenja
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poslova Drustva za upravljanje i koje je dobilo prethodnu saglasnost Komisije za obavljanje
funkcije ¢lana nadzornog odbora Drustva za upravljanje.

(2) Smatra se da je uvjet iz stava (1) ovog ¢lana ispunjen ako lice ima najmanje
petogodisSnje iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova drusStva uporedive
veli¢ine i predmeta poslovanja kao i kod Drustva.

(3) Clanovi nadzornog odbora Drustva za upravljanje ne smiju obavljati nikakve poslove
niti pruzati usluge koje su konkurentne poslovanju Drustva za upravljanje ili kojima bi
mogli biti u sukobu interesa u odnosu na poslovanje Drustva za upravljanje.

(4) Clanovi nadzornog odbora jednog drustva za upravljanje ne mogu biti istovremeno
¢lanovi nadzornog odbora drugog drustva za upravljanje ili zatvorenog investicijskog fonda
sa javnom ponudom.

(5) Komisija moZe naloziti Drustvu za upravljanje opoziv ¢lana nadzornog odbora Drustva
za upravljanje ako:

a) ¢lan nadzornog odbora krsi svoje duZnosti odredene ovim i drugim zakonima, te
propisima donesenim na osnovu tih zakona,

b) postoji ili nastupi smetnja za izbor ili imenovanje ¢lana nadzornog odbora,
c) ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete iz st. (1) i (3) ovog ¢lana.
(6) Komisija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete koje moraju ispunjavati clanovi
nadzornog odbora Drustva za upravljanje.
Clan 27i

Odredbe ovog zakona, koje se odnose na uvjete i podnosSenje zahtjeva za odobrenje,
prestanak i ukidanje, odnosno oduzimanje saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave
Drustva za upravljanje, na odgovarajuci nacin primjenjuju se i na ¢lanove nadzornog
odbora Drustva za upravljanje koji za obavljanje te funkcije mora dobiti saglasnost
Komisije.

Clan 27j

Pored ovlastenja koje nadzorni odbor Drustva za upravljanje ima prema odredbama
zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje privrednih drustava, nadzorni odbor Drustva za
upravljanje nadlezan je i za davanje odobrenja upravi Drustva za upravljanje:

a) za odredivanje i provodenje poslovne politike Drustva za upravljanje,
b) za finansijski plan Drustva za upravljanje,
c) za organizaciju sistema interne kontrole Drustva za upravljanje i sistema upravljanja
rizicima,
d) te za odlucivanje o drugim pitanjima odredenim ovim zakonom.
Clan 27k

(1) Nadzorni odbor Drustva za upravljanje duzan je:



a) nadzirati primjerenost postupanja i efikasnost rada sistema interne kontrole u Drustvu
za upravljanje,

b) nadzirati provodenje poslovne politike,

c) dati svoje misljenje Komisiji o nalozima Komisije u postupcima nadzora Drustva za
upravljanje, te nadzirati postupanje Drustva za upravljanje u skladu sa nalozima i
rjeSenjima Komisije,

d) podnijeti izvjestaj skupstini Drustva za upravljanje o nalozima Komisije, te postupcima iz
tacke b) ovog stava, ovog Clana,

e) odluciti o davanju odobrenja na godisnje i druge finansijske izvjestaje Drustva za
upravljanje i Fonda te o njima podnijeti pisani izvjeStaj skupstini Drustva za upravljanje.

(2) Clanovi nadzornog odbora Drustva za upravljanje solidarno odgovaraju Drustvu za
upravljanje za Stetu koja je nastala kao posljedica krSenja njihovih obaveza i duznosti, osim
ako dokaZu da su pri izvrSavanju svojih obaveza i duZnosti postupali paZnjom dobrog
strucnjaka.

Clan 271
(1) Drustvo za upravljanje, odnosno €lanovi njegove uprave i nadzornog odbora duzni su:

a) u obavljanju svojih djelatnosti, odnosno svojih duZnosti postupati savjesno i poSteno, te
u skladu s pravilima struke,

b) u izvrsavanju svojih obaveza postupati sa paZznjom dobrog struc¢njaka,

c) postupati u najboljem interesu investitora Fonda i fondova kojim upravlja DUF, kao i
Stititi integritet trziSta kapitala,

d) uspostaviti i efikasno koristiti sredstva i procedure potrebne za uredno obavljanje
djelatnosti Drustva za upravljanje,

e) poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se oni ne mogu
izbjedi prepoznati ih, upravljati, pratiti ih te ih objaviti kada je to primjenjivo kako bi se
sprije¢io negativan utjecaj na interese Fonda i investitora u Fond i osiguralo da se prema
investitorima te Fondu kojim upravlja Drustvo za upravljanje postupalo posteno,

f) pridrzavati se odredbi ovog zakona i propisa donesenih na osnovu ovog zakona na nacin
koji promovira najbolje interese investitora i integritet trzista kapitala.

(2) Drustvu za upravljanje, ¢lanovima uprave i nadzornog odbora, zaposlenicima Drustva
za upravljanje interesi investitora Fonda moraju uvijek biti prioritet i nikada svoje interese
ili interese s njima povezanih lica ne smiju stavljati ispred interesa investitora Fonda, te
integriteta trzista kapitala.

(3) Komisija ¢e pravilnikom detaljnije propisati kriterije za procjenu, mjere i procedure te
druge nacine na koji ¢e Drustvo za upravljanje ispuniti svoju obavezu iz stava (1) ovog
Clana.

Clan 28



Drustvo za upravljanje moze obavljati svoju djelatnost isklju¢ivo na osnovu dozvola koje
izda Komisija.

Clan 29
(1) Drustvo za upravljanje Komisiji podnosi zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje.
(2) Uz zahtjev iz stava (1) ovog ¢lana prilaze se:
a) osnivacki akt drustva za upravljanje,

b) poslovni plan za prve tri godine djelovanja drusStva za upravljanje koji mora sadrzavati
planirani volumen fondova koje drustvo za upravljanje namjerava nuditi na trzistu,
organizacijsku shemu drustva, te podatke o strukturi zaposlenih,

c) popis Clanova ili dioni¢ara drustva za upravljanje, njihova imena i prezimena, adresu
odnosno firmu i sjediste, nominalni iznos dionica odnosno udjela, te postotak dionica
odnosno udjela koja pripadaju ¢lanovima u osnovnom kapitalu drustva,

d) popis povezanih lica drusStva za upravljanje,

e) dokaze koje propiSe Komisija, a na osnovu kojih je moguce utvrditi je li drustvo za
upravljanje kvalifikovano za obavljanje poslova osnivanja i upravljanja investicijskim
fondovima, narocito u pogledu osoblja, tehnicke opremljenosti i organizacije.

(3) O zahtjevu za izdavanje dozvole za osnivanje odlucuje Komisija u roku od dva mjeseca
od dana podnoSenja zahtjeva.

(4) Drustvu za upravljanje koje u roku od jedne godine od izdavanja dozvole za upravljanje
fondovima ne osnuje fond, dozvola za osnivanje prestaje vaziti.

(5) Komisija ¢e blize urediti sadrZaj i postupak izdavanja dozvole za osnivanje.

Odjeljak D. Poslovanje drustva za upravljanje

Clan 30
(1) Drustvo za upravljanje je duzno:
a) da se u zasnivanju obligacionih odnosa i ostvarivanja prava i obaveza iz tih odnosa
pridrzava principa savjesnosti i postenja,
b) da u izvrsavanju obaveza drustvo za upravljanje postupa sa povecanom paznjom, prema

pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima te propisima Federacije,

c) da bude sposobno ispuniti dospjele obaveze (princip likvidnosti), odnosno trajno
sposobno ispunjavati sve svoje obaveze (princip solventnosti),

d) da odgovara za pravovremeno, savjesno i efikasno ispunjavanje svih prava i obaveza
predvidenih ovim Zakonom, prospektom i/ili statutom fonda, te za propisno izvrsavanje
navedenih prava i obaveza u skladu sa ovim Zakonom te prospektom i/ili statutom fonda,
bez obzira na to je li neke od njih povjerila drugom,

e) da podatke o dionicarima, vlasnicima udjela, stanju udjela, uplatama i isplatama ¢uva kao
poslovnu tajnu drusStva za upravljanje, a moze ih saopStavati samo na osnovu sudskog
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naloga, zahtjeva odredenog vlasnika udjela ili dioni¢ara, banci depozitaru, te po zahtjevu
Komisije,

f) ako je povjerilo poslove i duZnosti tre¢im licima, da prati pridrzavaju li se u svom radu
odredaba ovog Zakona te prospekta i/ili statuta fonda,

g) da uz saglasnost Komisije donese op¢i akt kojim se ureduje sukob interesa sa fondovima
kojima upravlja, te vlasnika udjela u otvorenim investicijskim fondovima odnosno
dionicara u zatvorenim investicijskim fondovima, sukob interesa, s obzirom na upravljanje
imovinom trecih lica te obavljanje investicijskog savjetovanja,

h) da osigura sisteme i mehanizme nadzora koji jasno pokazuju da drustvo za upravljanje
na dugoroc¢noj osnovi postupa u skladu sa ovim Zakonom, prospektom i/ili statutom fonda,
a koji omogucavaju pracenje svih odluka, naloga i transakcija sa imovinom fonda,

i) da osigura da svi oglasni i promotivni sadrzaji, obavijesti, te izvjestaji dioni¢arima
odnosno vlasnicima udjela, bilo da su im dostavljena, odnosno objavljeni u novinama ili
putem elektronskih sredstava javnog saopstavanja, budu jasni, tacni i da ne navode na
pogresne zakljucke i da su u skladu sa zahtjevima Komisije,

j) da osigura prodaju udjela i dionica fonda iskljucivo putem lica iz ¢lana 182. ovog Zakona,

k) da kupuje imovinu za investicijske fondove isklju¢ivo u svoje ime i za racun otvorenog
investicijskog fonda, odnosno vlasnika udjela fonda kojim upravlja, te uime i za ra¢un
zatvorenog investicijskog fonda, deponirajuci je u banci depozitaru, a u skladu sa
postupkom predvidenim propisima Komisije,

1) da dostavlja banci depozitaru kopije svih originalnih isprava vezanih uz transakcije
imovinom investicijskih fondova i to neposredno po sastavljanju tih isprava ili njihovom
prijemu,

m) da evidencije transakcija sa imovinom pojedinog fonda vodi odvojeno od vlastitih
racuna kao i od evidencija transakcija ostalih fondova, te da ih u pravilnim vremenskim
razmacima uskladuje sa ra¢unima banke depozitara,

n) da vodi poslovne knjige i ostalu dokumentaciju na nacin utvrden posebnim propisom,

0) da objavljuje podatke o fondovima kojima upravlja kao i o sebi u skladu sa Zakonom i
propisima Komisije,

p) da podnosi Komisiji redovne izvjestaje u skladu sa postupkom predvidenim propisima
Komisije,

r) da izvjeStava Komisiju o svakoj promjeni u skladu sa odredbama ovog Zakona, promjeni
¢lanova uprave i nadzornog odbora, odnosno promjeni u ¢lanstvu drustva za upravljanje, te

o svakoj promjeni kapitala, odnosa ili clanstva u osnovnom kapitalu u odnosu na stanje
koje je odobrila Komisija,

s) da na potpun blagovremen i tacan nacin i u onom trajanju koje odredi Komisija uvede,
vodi i stavlja na uvid svu evidenciju koju Komisija odredi svojim propisom,

t) da blagovremeno omoguci Komisiji uvid u svu svoju evidenciju te da omoguci razgovor
sa licima koja obavljaju poslove u drustvu za upravljanje,



u) da se pridrzava drugih zahtjeva predvidenih ovim Zakonom i propisima Komisije, kao i
zakona drZava ¢lanica u kojima mu je dopustena javna ponuda dionica odnosno udjela
investicijskih fondova kojima upravlja,

z) da ne sacinjava bilo kakav ugovor koji ima za cilj umanjivanje ili promjenu odgovornosti
utvrdenih ovim Zakonom, pri ¢emu se svaka odredba ugovora sastavljanog u tom cilju
smatra nistavom,

aa) da osigura da njegovi zaposlenici i svako lice sa kojim je sklopljen ugovor o prodaji
dionica ili udjela u fondovima u njegovo ime postupaju u skladu sa ovim Zakonom i
mjerodavnim propisima,

bb) da jednog ¢lana uprave zaduZi za pracenje uskladenosti poslovanja drustva za
upravljanje sa odredbama ovog Zakona i drugim propisima, te za odrzavanje kontakata sa
Komisijom u cilju izvjeStavanja i drugih korespondentnih aktivnosti u skladu sa odredbama
ovog Zakona,

cc) da upravlja fondom u skladu sa ulagackim ciljevima svakog pojedinog fonda kojim
upravlja,
dd) da izdaje banci depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih sa imovinom fonda,

ee) da osigura da procjene vrijednosti fonda budu toc¢ne te da cijena udjela bude ispravno
utvrdena.

(2) Komisija ¢e blize urediti poslovanje drustava za upravljanje.

Clan 31

(1) Drustvo za upravljanje mora uspostaviti sistem upravljanja rizicima koji u svako doba
omogucuje mjerenje i pracenje rizi¢nosti pojedinih instrumenata u portfoliju kao i ukupnog
portfolija fonda.

(2) Sistem upravljanja rizicima mora omoguditi ta¢no i nezavisno utvrdivanje vrijednosti
finansijskih derivata kojima se trguje na drugim organiziranim trziStima (OTC).

(3) Drustvo za upravljanje ¢e u skladu sa pravilima koja ¢e propisati Komisija za svaki
pojedini fond izvjeStavati Komisiju o tipovima finansijskih derivata u portfoliju fonda,
povezanim rizicima, kvantitativnim limitima i primjenjenoj metodologiji za mjerenje rizika
vezanih uz pozicije i transakcije tim derivatima.

(4) IzloZenost fonda prema pojedinim finansijskim instrumentima na kojima se zasniva
derivat ne smije biti u suprotnosti sa ogranicenjima ulaganja propisanim ovim Zakonom,
prospektom i/ili statutom fonda.

(5) Kada vrijednosni papir ili instrument trziSta novca u sebi ima ugraden derivat, takav
derivat mora se uzeti u obzir prilikom izracuna izloZenosti fonda iz st. (3) i (4) ovog ¢lana.

Odjeljak E. Poslovanje drustava za upravljanje sa sjediStem u Federaciji izvan
teritorija Federacije

Clan 32



(1) Drustvo za upravljanje moZe obavljati djelatnost i na teritoriji Republike Srpske i/ili
Brcko Distrikta bilo osnivanjem i poslovanjem putem podruznice ili neposredno u skladu
sa propisima Republike Srpske i/ili Brc¢ko Distrikta.

(2) Drustvo za upravljanje moZe obavljati djelatnost i na teritoriji drZava ¢lanica,
osnivanjem i poslovanjem putem podruZnice ili neposredno, u skladu sa propisima
odredene drzave Clanice.

Clan 33

(1) Drustvo za upravljanje, koje namjerava osnovati podruznicu u drZavi ¢lanici, mora o
tome obavijestiti Komisiju, navodeci drZzavu ¢lanicu u kojoj namjerava osnovati podruZnicu.

(2) Uz obavijest mora priloZiti:

a) opce podatke o podruznici koji obuhvataju:

1) predmet poslovanja podruZznice,

2) imena lica ovlastenih za zastupanje podruZnice,

3) firmu i sjediSte podruznice, na kojima ¢e se moci dobiti svi podaci vezani uz poslovanje
podruZznice,

b) podatke o fondovima kojima upravlja drustvo za upravljanje, podatke o udjelima
odnosno dionicama koje drusStvo za upravljanje namjerava javno nuditi na prodaju putem
podruZnice u drzavi ¢lanici koji predstavljaju:

1) tacan opis planiranih poslovnih aktivnosti koje drustvo za upravljanje namjerava
poduzimati u vezi sa prodajom udjela, odnosno dionica u fondovima,

2) za svaki fond, njegov prospekt i/ili statut, te finansijske izvjestaje za prethodnu poslovnu
godinu.

(3) Komisija mora najkasnije u roku od tri mjeseca od prijema obavijesti iz stava (1) ovog
¢lana obavijest zajedno sa prilozima dostaviti nadleZnom tijelu drZave ¢lanice, te o tome
obavijestiti drustvo za upravljanje.

(4) Zajedno sa obavijesti iz stava (2) ovog ¢lana nadleZnom tijelu drZave ¢lanice Komisija
mora dostaviti:

a) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravljanje,

b) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavijest iz stava (1) ovog ¢lana, ispunjava
propisane zakonske uvjete za otvorene investicijske fondove sa javnom ponudom.

(5) Drustvo za upravljanje Komisiju mora obavijestiti o promjeni podataka iz stava (2)
ovog ¢lana najmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.
Clan 34

(1) Drustvo za upravljanje, koje namjerava neposredno obavljati poslove upravljanja
fondovima na podrucju drzave ¢lanice, mora o tome obavijestiti Komisiju, navodec¢i drzavu



Clanicu u kojoj namjerava zapoceti sa neposrednim obavljanjem poslova upravljanja
fondovima.

(2) Uz obavijest drustvo za upravljanje mora priloZiti:
a) plan aktivnosti,
b) podatke i dokumentaciju iz ¢lana 33. stav (2) tacka b) ovog Zakona.

(3) Komisija mora najkasnije u roku od mjesec dana od prijema obavijesti iz ovog ¢lana
obavijest zajedno sa prilozima dostaviti nadleZnom tijelu drZave c¢lanice, te o tome
obavijestiti drustvo za upravljanje.

(4) Zajedno sa obavijesti iz ovog €lana, nadleZnom tijelu drzave ¢lanice Komisija mora
dostaviti:

a) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravljanje,

b) izjavu da svaki fond na koji se odnosi obavijest iz ovog ¢lana ispunjava propisane
zakonske uvjete za otvorene investicijske fondove sa javnom ponudom.

(5) Drustvo za upravljanje Komisiju mora obavijestiti o promjeni podataka iz stava (2)
ovoga ¢lana, najmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.

(6) Odredbe ovog ¢lana primjenjuju se i u sluc¢aju kada drustvo za upravljanje ovlasti drugo
lice za obavljanje pojedinih djelatnosti iz svog predmeta poslovanja.

Clan 35

Komisija moZe zahtijevati od nadleZnog tijela drzave Clanice u kojoj drustvo za upravljanje
obavlja djelatnost da provede postupak nadzora nad poslovanjem podruZnice ukoliko bi se
na taj nacin ubrzao i pojednostavio postupak nadzora, u skladu sa principima efikasnosti,
ekonomicnosti i postupanja u razumnom roku. Pod istim uvjetima mogu se ovlastiti lica
ovlasStena od nadleZnog tijela drZave Clanice za uc¢estvovanje u postupku nadzora.

Clan 36

(1) Drustvo za upravljanje smije obavljati poslove upravljanja fondovima izvan drzava
¢lanica iskljucivo osnivanjem podruZznice.

(2) Za osnivanje podruznice u inozemstvu drustvo za upravljanje mora dobiti odobrenje
Komisije.

(3) Na postupak izdavanja odobrenja za osnivanje podruZnice odgovarajuce se primjenjuje
odredba ¢lana 33. ovog Zakona.

(4) Komisija moZe odbiti izdati odobrenje za osnivanje podruZznice ukoliko je vjerovatno da
bi provodenje nadzora nad drustvom za upravljanje bilo oteZano u znacajnijoj mjeri.

(5) Odredbe ovog ¢lana primjenjuju se i u slucaju kada drustvo za upravljanje ovlasti drugo
lice za obavljanje pojedinih djelatnosti iz svog predmeta poslovanja.

Odjeljak F. Poslovanje fonda i drustva za upravljanje sa sjediStem u drZzavama
clanicama Evropske unije na teritoriji Federacije



Clan 37

(1) Fond iz ¢lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona, koji svoje udjele Zeli ponuditi na trzistu
Federacije duZan je Komisiji dostaviti:

a) potvrdu nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice Evropske unije da fond ispunjava
propisane uvjete,

b) statut ili drugi odgovaraju¢i dokument fonda,

c) prospekt i skraceni prospekt,

d) posljednje polugodisnje i godisSnje finansijske izvjestaje,

e) podatke o nac¢inu ponude svojih udjela na trzistu Federacije,

f) podatke o mjestu na kojem ¢e domaci investitori moc¢i dobiti prospekt, statut, izvjestaje i
druge obavijesti o fondu na jednom od jezika koji su u sluzbenoj upotrebi u Federaciji, te
podatke o mjestu na kojem ¢e domaci investitori mo¢i kupovati i prodavati udjele fonda u
domacoj valuti.

(2) Podaci iz stava (1) ovog ¢lana dostavljaju se na jednom od jezika koji su u sluZbenoj
upotrebi u Federaciji i na engleskom jeziku.

(3) Komisija je duZna u roku od dva mjeseca odluciti o zahtjevu od dana dostave potpune
dokumentacije.

Clan 38

(1) Fond iz ¢lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona za poslove koje obavlja u Federaciji
podlijeZe odredbama ovog Zakona.

(2) Sve obavijesti i izvjestaje fonda iz ¢lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona moraju se
uciniti dostupnima na jednom od jezika koji su u sluzbenoj upotrebi u Federaciji.

Clan 39

Komisija je ovlastena da propiSe izdavanje odobrenja, trziSnu djelatnost, javnu ponudu i
obaveze objave podataka fondova iz ¢lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona u Federaciji.

Clan 40

(1) Drustvo za upravljanje sa sjediStem u nekoj od drZava ¢lanica koje namjerava osnovati
podruznicu u Federaciji duzno je obavijestiti nadleZno tijelo u drzavi ¢lanici u kojoj ima
registrirano sjediSte o namjeri osnivanja podruznice u Federaciji te mu dostaviti sljedece
podatke:

a) opc¢e podatke o podruznici koji obuhvataju:
1) predmet poslovanja podruznice,
2) imena lica ovlastenih za zastupanje podruznice,

3) firmu i sjedisSte podruznice, na kojima ¢e se moci dobiti svi podaci vezani za poslovanje

podruZnice;
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b) podatke o fondovima kojima upravlja drustvo za upravljanje, podatke o udjelima
odnosno dionicama koje drustvo za upravljanje namjerava javno nuditi na prodaju putem
podruznice u Federaciji:

1) tacan opis planiranih poslovnih aktivnosti koje drustvo za upravljanje namjerava
poduzimati u vezi sa prodajom udjela odnosno dionica u fondovima,

2) za svaki fond njegov prospekt i/ili statut, te posljednji godisnji izvjestaj.

(2) Drustvo za upravljanje mora nadlezni organ drZave ¢lanice obavijestiti o promjeni

podataka iz stava 1. ovog ¢lana najmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.
Clan 41

(1) Komisija je duZna obavijestiti drustvo za upravljanje o svim zakonskim obavezama u
poslovanju u Federaciji u roku od dva mjeseca od prijema podataka iz ¢lana 40. ovog
Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje moZe otpoceti obavljati djelatnost u podruznici nakon prijema
obavijesti iz stava (1) ovog ¢lana.
Clan 42

(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava neposredno obavljati poslove upravljanja
fondovima na podrucju Federacije mora o tome obavijestiti nadleZno tijelo drzave ¢lanice u
kojoj ima registrirano sjediste. Uz obavijest se mora priloZiti:

a) plan aktivnosti,
b) podaci i dokumentacija iz ¢lana 40. stav (1) tacka b) ovog Zakona.

(2) Nadlezno tijelo drzave ¢lanice mora obavijest zajedno sa prilozima dostaviti Komisiji, te
o tome obavijestiti drustvo za upravljanje.

(3) Zajedno sa obavijesti iz stava (2) ovog ¢lana, nadleZno tijelo drZave ¢lanice Komisiji
mora dostaviti:

a) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravljanje,

b) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavijest iz stava (1) ovog ¢lana, ispunjava
propisane uvjete.

(4) Komisija je duzna obavijestiti drustvo za upravljanje o svim zakonskim obavezama u
poslovanju u Federaciji u roku od dva mjeseca od prijema podataka o takvom prijedlogu.

(5) Nakon prijema obavijesti, odnosno isteka roka iz stava (4) ovog ¢lana drustvo za
upravljanje moze otpoceti obavljati djelatnost.

(6) Drustvo za upravljanje mora nadlezno tijelo drZave clanice obavijestiti o promjeni
podataka iz stava 1. ovog ¢lana najmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.

(7) Odredbe ovog ¢lana primjenjuju se i u slucaju kada drustvo za upravljanje ovlasti drugo
lice za obavljanje pojedinih djelatnosti iz svog predmeta poslovanja.



Clan 43

Komisija provodi postupak nadzora nad poslovanjem podruZnice drustva za upravljanje sa
sjediStem u drzavi ¢lanici, odnosno nad neposrednim poslovanjem takvog drustva za
upravljanje u Federaciji na osnovu svojih ovlastenja, po sluzbenoj duZnosti i/ili po zahtjevu
ovlastenog tijela drzave clanice.

Odjeljak G. Oduzimanje dozvole i prestanak drustva za upravljanje

Clan 44
Komisija moZe oduzeti dozvolu drustvu za upravljanje u sljede¢im slucajevima:

a) ako drustvo za upravljanje ne zapocne sa poslovanjem u roku od godine dana od
izdavanja dozvole,

b) ako drustvo za upravljanje Sest ili viSe mjeseci ne obavlja djelatnosti osnivanja i
upravljanja investicijskim fondovima u skladu sa ovim Zakonom,

c) ako je dozvola dobijena na osnovu neta¢nih navoda ili navoda koji dovode u zabludu,
odnosno na koji drugi nepropisan nacin,

d) ako je drustvo za upravljanje ili ovlasteno lice povrijedilo odredbe ovog Zakona ili druge
propise koje donosi Komisija.

Clan 45

(1) Drustvo za upravljanje ima pravo prenijeti poslove upravljanja otvorenim
investicijskim fondom na neko drugo drustvo za upravljanje koje ima dozvolu Komisije.

(2) U slucaju zatvorenog investicijskog fonda, pravo da prenese poslove upravljanja
investicijskim fondom na neko drugo drustvo za upravljanje koje ima dozvolu Komisije ima
skupStina zatvorenog investicijskog fonda, ili nadzorni odbor ukoliko je to predvideno
statutom.

(3) Najmanje tri mjeseca prije prijenosa upravljanja otvorenim investicijskim fondom,
drustvo za upravljanje duzno je o prijenosu upravljanja obavijestiti sve vlasnike udjela u

tom fondu. Vlasnicima udjela koji u navedenom periodu Zele istupiti iz fonda drustvo za
upravljanje ne moze obracunati i naplatiti izlaznu naknadu.

(4) Nacin prijenosa poslova upravljanja iz st. (1) i (2) ovog ¢lana propisuje Komisija.

Clan 46
(1) U slucaju prestanka obavljanja registrirane djelatnosti drustvo za upravljanje je duzno:

a) uputiti pisanu obavijest banci depozitaru najmanje dva mjeseca prije dana prestanka
upravljanja u slucaju kada fond koristi usluge banke depozitara, Komisiji u sluc¢aju ako
upravlja otvorenim investicijskim fondom ili nadzornom odboru i Komisiji ako upravlja
zatvorenim investicijskim fondom,

b) u roku od tri dana obavijestiti Komisiju ako upravlja otvorenim investicijskim fondom,
odnosno nadzorni odbor ako upravlja zatvorenim investicijskim fondom,



c) provesti postupak prijenosa upravljanja drugom ovlastenom drustvu za upravljanje u
skladu sa ¢lanom 45. ovog Zakona u roku od dva mjeseca od upucivanja obavijesti iz tac. a)
ili b) ovog stava.

(2) U slucaju zatvorenog investicijskog fonda nadzorni odbor je duZan zakljuciti ugovor o
upravljanju sa drugim ovlastenim drustvom za upravljanje.

(3) U slucaju neprovodenja postupka propisanog stavom (1) tacka c) i stavom (2) ovog
¢lana pokrece se postupak likvidacije fonda u skladu sa odredbama ovog Zakona.

Odjeljak H. Ogranicenja i odgovornost drustva za upravljanje

Clan 47
(1) Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima sa javnom ponudom ne moZe:
a) da obavlja djelatnost posredovanja u kupovini i prodaji vrijednosnih papira,

b) da otuduje vrijednosne papire ni bilo kakvu drugu imovinu fonda, kao ni da je od njega
stice bilo za svoj racun ili za raun povezanih lica,

c) da kupuje sredstvima fonda imovinu koja nije predvidena njegovim statutom i
prospektom,

d) da obavlja transakcije kojima krsi odredbe ovog Zakona i propise Komisije, ukljuc¢ujuci
odredbe o ogranicenjima ulaganja u fondove kojima upravlja,

e) da otuduje imovinu zatvorenog investicijskog fonda i imovinu koja ¢ini otvoreni
investicijski fond bez primanja odgovarajuce naknade,

f) da stice ili otuduje imovinu uime fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj od
trzisne cijene ili procijenjene vrijednosti predmetne imovine,

g) da u svoje ime i za ra¢un otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom, odnosno
uime i za racun zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom posuduje sredstva,
osim ako to ne Cini s ciljem KkoriStenja tih sredstava za otkup udjela u otvorenom
investicijskom fondu sa javnom ponudom i to pod uvjetom da novcana sredstva
raspoloZiva u portfoliju fonda nisu dovoljna za tu svrhu, pri ¢emu, u slucaju takvih
pozajmica, ukupni iznos obaveza koje podlijeZu otplati iz imovine koja €ini otvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ne smije
prelaziti 10% netovrijednosti imovine otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom
u trenutku uzimanja tih pozajmica i na rok ne duzi od tri mjeseca,

h) da odobrava zajmove iz imovine fonda,

i) da koristiti imovinu fonda kao garanciju izvrSenja obaveza drustva za upravljanje ili
obaveza trecih lica ili kako bi drustvu za upravljanje, njegovim zaposlenicima ili povezanim
licima omogucio sklapanje poslova pod povlastenim uvjetima,

j) da dogovara prodaju, kupovinu ili prijenos imovine izmedu dva fonda kojima upravlja
isto drustvo za upravljanje pod uvjetima razli¢itim od trzisnih uvjeta ili uvjetima koji jedan
fond stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi,



k) da preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obaveza nije
vlasniStvo investicijskog fonda sa javnom ponudom, uz izuzetak transakcija sa
vrijednosnim papirima obavljenih na berzi ili drugom uredenom trzistu cija pravila
omogucavaju isporuku vrijednosnih papira uz istodobno placanje,

1) da za svoj racun stice ili otuduje udjele u otvorenom investicijskom fondu kojim upravlja,

m) da emituje druge vrijednosne papire otvorenih investicijskih fondova osim njihovih
udjela,

n) da ulaZe imovinu fonda u vrijednosne papire ili druge finansijske instrumente koje ono
emituje,

0) da fondovi sa javnhom ponudom kojima upravlja jedno drustvo za upravljanje ne smiju
biti vlasnici ukupno:

1) vise od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta,

2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta,

3) 10% duznickih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta,
4) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trziSta novca jednog emitenta uz izuzetak da se ogranicenja iz ove
alineje ne primjenjuju na duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca ¢iji su
emitent Bosna i Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton, op¢ina, grad, drzava
¢lanica, jedinica lokalne uprave drzave ¢lanice, drzava koja nije ¢lanice Evropske unije ili
medunarodna javna organizacija koja je ¢lanica jedne ili viSe drZava ¢lanica.

(2) Ogranicenja i odgovornost drustva za upravljanje investicijskim fondom sa zatvorenom
ponudom propisana su prospektom fonda.
Clan 48

(1) U slucaju da ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako
nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu ovim Zakonom, statutom ili
prospektom fonda, drustvo za upravljanje odgovorno je vlasnicima udjela, odnosno
dioni¢arima fonda za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih ovim Zakonom,
pravilnikom, statutom i prospektom fonda, te ugovorom o upravljanju zatvorenim
investicijskim fondom.

(2) Odricanje od odgovornosti zbog povjeravanja izvrsavanja nekog posla tre¢em licu ne
proizvodi pravno djejstvo.

GLAVA III. BANKA DEPOZITAR

Odjeljak A. Pojam banke depozitara

Clan 49

(1) Banka depozitar jeste banka koja za potrebe fonda obavlja poslove ¢uvanja zasebne
imovine fonda, poslove vodenja posebnih raCuna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine



svakog pojedinog fonda od imovine ostalih fondova, te obavlja druge poslove u skladu sa
odredbama ovog Zakona i propisom Komisije.

(2) Banka depozitar fonda registriranog u Federaciji moZe biti banka sa sjediStem u Bosni i
Hercegovini, koja je dobila dozvolu Komisije za obavljanje poslova depozitara fonda.

Odjeljak B. Osnovna obiljeZja poslova banke depozitara

Clan 50

(1) Fond sa javnom ili zatvorenom ponudom, osnovan u skladu sa odredbama ovog Zakona
i posluje na teritoriji Federacije, mora imati banku depozitara.

Clan 51

(1) Poslovi ¢uvanja i ostali poslovi koje banka depozitar obavlja za drustvo za upravljanje
moraju biti organizaciono odvojeni od poslova drustva za upravljanje.

(2) Imovinu fondova, ukljucujudi vrijednosne papire, bankovne racune i drugu imovinu,
banka depozitar ¢uva i vodi na posebnom racunu za svaki od fondova za koji obavlja
poslove banke depozitara.

(3) Banka depozitar ne smije koristiti imovinu fonda, bilo direktno ili indirektno, za
obavljanje transakcija za svoj racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe ili svoje
zaposlenike ili u bilo koju drugu svrhu osim u korist dionic¢ara ili vlasnika udjela u fondu.

(4) Imovina fondova kod banke depozitara ne ulazi u imovinu banke depozitara niti
likvidacijsku ili stecajnu masu niti se moZe upotrijebiti za izvrsenje u pogledu potrazivanja
prema skrbniku.

Odjeljak C. Prava i obaveze banke depozitara

Clan 52

(1) Pored ¢uvanja posebne imovine fonda, vodenja posebnih ra¢una za imovinu svakog
pojedinog fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih fondova,
banka depozitar obavlja sljedece poslove:

a) u slucaju otvorenog investicijskog fonda osigurava da se prodaja i otkup udjela za ra¢un
fonda obavljaju u skladu sa zakonom i pravilima fonda, ukoliko je to predvideno
prospektom i statutom fonda,

b) u slucaju otvorenog investicijskog fonda otkupljuje i isplacuje udjele, vrsi isplate
vlasnicima udjela otvorenog investicijskog fonda iz dobiti fonda,

c) vodi racuna da je izracun netovrijednosti pojedine dionice ili udjela u fondu obavljen u
skladu sa ovim Zakonom, mjerodavnim propisima te prospektom i statutom fonda,

d) izvrSava naloge drustva za upravljanje u vezi sa transakcijama sa vrijednosnim papirima
i drugom imovinom koja tvori portfolio fonda, pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa ovim
Zakonom, propisima Komisije, prospektom i/ili statutom fonda, te osigurava da transakcije
vrijednosnim papirima budu namirene, odnosno da dospjela nov€ana potrazivanja budu
naplacena u zakonskim ili ugovornim rokovima,
ATp.
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e) naplacuje sve prihode i druga prava dospjela u korist fonda, a koja proizlaze iz njegove
imovine,

f) osigurava da se prihodi fonda koriste u skladu sa ovim Zakonom i prospektom i/ili
statutom fonda, te da su troskovi koje pla¢a fond u skladu sa uvjetima iz prospekta i/ili
statuta fonda, odredbama ovog Zakona i drugih propisa,

g) obavlja druge poslove predvidene ugovorom zakljucenim sa drustvom za upravljanje ili
nadzornim odborom fonda,

h) vodi evidenciju poslovanja koje obavlja kao banka depozitar svakog pojedinog fonda i na
redovnoj osnovi uskladuje sa evidencijom drustva za upravljanje,

i) prijavljuje Komisiji krSenje ovog Zakona i ugovora od drustva za upravljanje u slucaju da
drustvo za upravljanje odbije prihvatiti njen zahtjev za prestankom takvog krsenja,

j) revizorima i drugim licima ovlaStenim za vrSenje uvida, ukljucujuci i Komisiju,
omogucuje pristup podacima i racunima vezanim uz fond i njegovu imovinu.

(2) Komisija je ovlastena propisati nacin provedbe odredaba stava (1) ovog €lana.

Odjeljak D. Odgovornost banke depozitara

Clan 53

Banka depozitar odgovara drustvu za upravljanje, vlasnicima udjela u otvorenom
investicijskom fondu i dioni¢arima zatvorenog investicijskog fonda za pric¢injenu Stetu, ako
ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove predvidene ugovorom o poslovima banke
depozitara ili ovim Zakonom, ukljucujudi i slu¢aj kada je obavljanje svojih poslova iz ¢lana
52. stav (1) ovog Zakona u cijelosti ili djelomi¢no povjerila tre¢im licima.

Clan 54

(1) Podatke o vlasnicima udjela, njihovim udjelima, odnosno dionicarima, te uplatama i
isplatama, koji su joj u€injeni dostupnim u skladu sa odredbama ovog Zakona, banka
depozitar je duZna Cuvati kao poslovnu tajnu.

(2) Izuzetno, Banka depozitar je, prema zahtjevu Komisije, duZna omoguditi pristup
podacima iz stava (1) ovog ¢lana s ciljem provodenja nadzora Komisije.

Odjeljak E. Promjena banke depozitara

Clan 55

(1) Drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondom ili nadzorni odbor zatvorenog
investicijskog fonda mogu jednu banku depozitara zamijeniti nekom drugom, uz prethodnu
saglasnost Komisije.

(2) Dotadasnja banka depozitar mora u pisanom obliku u roku od tri dana od prijema
zahtjeva obavijestiti Komisiju da prema svim njenim saznanjima ne postoje nikakve
nerazrijeSene povrede zakona ili propisa.

Clan 56



(1) Banka depozitar koja Zeli prestati sa obavljanjem djelatnosti banke depozitara ili
raskinuti ugovor o poslovima banke depozitara odredenog fonda ili fondova duZzna je
najmanje dva mjeseca prije prestanka obavljanja djelatnosti, odnosno raskida ugovora
uputiti pisanu obavijest o svojoj namjeri Komisiji, nadzornom odboru svakog zatvorenog
investicijskog fonda ili druStvu za upravljanje otvorenog investicijskog fonda za koje
obavlja poslove banke depozitara.

(2) U slucaju da drustvo za upravljanje otvorenog investicijskog fonda, odnosno nadzorni
odbor zatvorenog investicijskog fonda ne zaklju€e ugovor sa drugom bankom depozitarom
u roku od dva mjeseca od dana prijema obavijesti iz stava (1) ovog ¢lana, banka depozitar
je duZna, ako je u mogucnosti, nastaviti sa pruZanjem depozitnih usluga u daljnjem roku od
mjesec dana.

(3) U slucaju da banka depozitar prestane poslovati u svojstvu banke depozitara, ili ako u
roku od dva mjeseca, odnosno u dodatnom roku od mjesec dana ne bude zakljucen ugovor
sa drugom bankom depozitarom, Komisija ¢e odrediti banku depozitara koja ¢e
privremeno obavljati poslove dopozitara do donosenja odluke o izboru banke depozitara.

Clan 57

U slucaju raskida ugovora banka depozitar je duZna svu imovinu investicijskih fondova
koju ima na ¢uvanju prenijeti na ¢uvanje banci depozitaru sa kojom drustvo za upravljanje,
odnosno nadzorni odbor zakljuce ugovor o poslovima banke depozitara i to bilo u pisanom
ili elektronskom obliku, zavisno od nac¢ina vodenja podataka.

GLAVA IV. INVESTICIJSKI FONDOVI SA JAVNOM PONUDOM

Odjeljak A. Zatvoreni investicijski fondovi sa javnhom ponudom

Clan 58

(1) Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom je dionicko drustvo sa sjedistem u
Federaciji koje, uz dozvolu Komisije, osniva i njime upravlja drustvo za upravljanje, a ¢iji je
predmet poslovanja prikupljanje nov¢anih sredstava javnom ponudom svojih neograni¢eno

prenosivih dionica i ulaganje tih sredstava, uz uvazavanje principa disperzije rizika.

(2) Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom moZe se osnovati na odredeno ili
neodredeno vrijeme.

(3) Statutom zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom moraju se utvrditi
njegovi investicijski ciljevi.

(4) Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ne moZe promijeniti organizacioni
oblik.

(5) Fizicko ili pravno lice ne moZe, direktno ili indirektno, biti vlasnik vise od 25% dionica
istog zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom.

(6) Na zatvorene investicijske fondove sa javnom ponudom primjenjuju se odredbe zakona
kojim se ureduje osnivanje i poslovanje privrednih drustava, osim ako ovim Zakonom nije

drukcije odredeno.
AP
\_)



Clan 59

(1) Zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje fonda i prijava upisa zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom u registar fondova, koje Komisiji podnosi
ovlasteno drustvo za upravljanje, moraju sadrzavati:

a) firmu drustva za upravljanje i podatke o dozvoli za osnivanje koje je drustvo za
upravljanje dobilo od Komisije, kao i ime i prezime lica ovlaStenog za zastupanje, adresu,
telefon, telefaks i adresu elektronske posSte drustva za upravljanje,

b) firmu fonda,
c) ciljeve ulaganja fonda,

d) ime i prezime, adresu, telefon, telefaks i adresu elektronske poste ¢lanova prvog saziva
nadzornog odbora fonda,

e) statut fonda,
f) prospekt fonda,

g) odluku o imenovanju ¢lanova prvog nadzornog odbora i njihove pismene izjave o
prihvacanju imenovanja,

h) ugovor zaklju¢en izmedu nadzornog odbora fonda i drustva za upravljanje,
i) ugovor sa bankom depozitarom i kopiju izvoda iz sudskog registra za banku,

j) zahtjev za uvrstenje dionica fonda na berzu ili uredeno javno trziste i pisanu potvrdu
berze da dionice fonda, sudeéi prema prijedlogu, ispunjavaju uvjete za uvrstenje, i

k) firmu revizora, izvod iz sudskog registra i osnovne podatke o revizoru.

(2) Komisija ¢e propisati obavezni sadrzaj zahtjeva, statuta, prospekata i ugovora
zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom i drugih dodatnih podataka koji se
mogu traziti, ako je to neophodno za zastitu investitora.

1. Osnovni kapital i dionice zatvorenog investicijskog fonda sa javnhom ponudom

Clan 60
NajniZi iznos osnovnog kapitala zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom je
1.000.000,00 KM.

Clan 61

Dionice zatvorenog investicijskog fonda uplacuju se u gotovini i moraju u cijelosti biti
uplaéene prije nego Sto se osnivanje zatvorenog investicijskog fonda ili povecanja
osnovnog kapitala zatvorenog investicijskog fonda upiSe u registar kod Komisije.

Clan 62

(1) Redovne dionice zatvorenog investicijskog fonda sa javnhom ponudom glase na ime i
dioni¢arima daju jednaka prava utvrdena zakonom, prospektom i statutom fonda.



(2) Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom ne moZe emitirati nijednu drugu vrstu
vrijednosnih papira osim dionica iz stava (1) ovog ¢lana.

(3) Dionice zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom obavezno se uvrStavaju u
kotaciju na berzi ili drugo uredeno javno trZiste.

2. Troskovi zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom

Clan 63

(1) Troskovi i naknade u vezi sa osnivanjem zatvorenog investicijskog fonda sa javhom
ponudom mogu se placati na teret imovine fonda jedino ako je tako odredeno prospektom i
statutom. Najvisi iznos troSkova i naknada osnivanja koje se isplacuju na teret imovine
fonda u prospektu iskazuje se kao postotak novcanih sredstava uplacenih u fond prilikom
osnivanja.

(2) Sve ostale troskove i naknade u vezi sa osnivanjem koje prelaze tako utvrdeni procent
snosi drustvo za upravljanje.

(3) Ako zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom ne uspije dosti¢i najniZi iznos
osnovnog kapitala, troSkove i naknade u vezi sa osnivanjem snose osnivaci koji su usvojili
statut, a novcani ulozi se u cijelosti vracaju investitorima.

(4) Troskovi i naknade u vezi sa osnivanjem plaéeni iz imovine zatvorenog investicijskog
fonda sa javnom ponudom ne mogu prelaziti 3,5% ukupnih novcanih sredstava
prikupljenih emisijom dionica.

Clan 64

(1) Iz imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom mogu se direktno
placati iskljucivo sljedeci troskovi:

a) naknada drustvu za upravljanje, koja se zasniva na procentu prosjec¢ne godiSnje
netovrijednosti imovine fonda i mora se navesti u ugovoru izmedu fonda i drustva za
upravljanje i u prospektu fonda i statutu, a kao godisnji trosak moZe se odbiti od imovine
fonda i obracunava se prilikom svakog obrac¢una netovrijednosti imovine fonda,

b) naknada banci depozitaru,
c) naknada i troskovi ¢lanova nadzornog odbora i direktora fonda,

d) troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom imovine
fonda,

e) naknada i troSkovi Registra vrijednosnih papira u Federaciji,

f) racunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi nastali u poslovanju zatvorenog
investicijskog fonda,

g) troskovi izrade, Stampanja i postarine vezani uz objavu i dostavu izvjestaja koji se prema
ovom Zakonu podnose dionicarima,



h) troskovi odrzavanja redovne skupstine, osim u slucaju vanredne skupStine koju sazove
drustvo za upravljanje, u kom slucaju te troskove snosi drustvo za upravljanje,

i) sve propisane naknade koje se pla¢aju Komisiji,
j) troskovi uvrstenja na berzu ili drugo uredeno javno trziste,
k) porezi koje je fond duZan platiti na osnovu zakona koji reguliraju materiju oporezivanja,

1) troSkovi oglasavanja, ali samo kada je ono obavezno za zatvorene investicijske fondove u
skladu sa ovim Zakonom i

m) ostale naknade odredene posebnim zakonima.

(2) Na teret imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom mogu se
isplacivati samo troskovi predvideni prospektom i statutom fonda.

Clan 65

(1) Ukupni iznos svih troSkova koji se knjiZe na teret zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troSkova, a za svaku prethodnu
godinu obracunava se na sljede¢i nacin:

ukupni troskovi iz ¢lana 64. ovog Zakona,
osim troskova iz stava (1) tac. k) i m) tog ¢lana x100

prosjecna godisnja netovrijednost imovine

(2) Iznos troskova iz stava (1) ovog ¢lana mora se objaviti u revidiranom godiSnjem
izvjestaju fonda.

Clan 66

(1) Pokazatelj ukupnih troskova fonda ne moze biti ve¢i od 3,5% prosjecne godisnje
netovrijednosti imovine fonda. Komisija svake godine, po zavrsetku godiSnjeg obracunskog
perioda, objavljuje saZeto poredenje pokazatelja ukupnih troskova svih zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom.

(2) Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini predu najvisi dopusteni pokazatelj
ukupnih troSkova u visini od 3,5%, snosi drustvo za upravljanje.

3. Nadzorni odbor

Clan 67

(1) Nadzorni odbor zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom ima najmanje tri
¢lana.

(2) Clanovi nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom moraju
imati odgovarajuce stru¢no znanje i iskustvo iz podrucja upravljanja imovinom u koju ¢e se
ulagati imovina zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u skladu sa
investicijskim ciljevima i strategijom zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom.



(3) Nadzorni odbor zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom treba biti
sastavljen ve¢inom od nezavisnih ¢lanova koji nisu u poslovnim, porodi¢nim i drugim
vezama sa DruStvom za upravljanje, ve¢inskim vlasnikom ili grupom vecinskih vlasnika ili
¢lanovima uprave ili nadzornog odbora Drustva za upravljanje.

(4) Nezavisni clanovi nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda sa javhom
ponudom koji obavlja tu funkciju viSe od dva mandata trebaju dati pisanu izjavu kojom
potvrduje svoj nezavisni status.

(5) Clanovi nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom
imenuju se na period od najvise Cetiri godine i mogu biti ponovo imenovani.

(6) Komisija ¢e pravilnikom propisati detaljnije uvjete u pogledu stru¢ne spreme, znanja i
iskustva i nacina njihovog utvrdivanja koje ¢lanovi nadzornog odbora zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom moraju zadovoljavati.

Clan 68

(1) Za ¢lana nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom moZe
biti izabrano ili imenovano lice koje ima dobar ugled, odgovarajuce stru¢ne kvalifikacije i
iskustvo i koje je dobilo prethodnu saglasnost Komisije za obavljanje funkcije ¢lana
nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom.

(2) Smatra se da je uvjet iz stava (1) ovog ¢lana ispunjen ako lice ima najmanje
petogodisnje iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova drustava iz finansijskog
sektora.

(3) Clanovi nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom ne
smiju obavljati nikakve poslove niti pruZati usluge koje su konkurentne poslovanju
zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom ili kojima bi mogli biti u sukobu
interesa u odnosu na poslovanje zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom.

(4) Clanovi nadzornog odbora jednog zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom
ne mogu biti istovremeno ¢lanovi nadzornog odbora drugog zatvorenog investicijskog
fonda sa javnom ponudom ili Drustva za upravljanje.

(5) Odredbe ovog zakona, koje se odnose na uvjete i podnoSenje zahtjeva za odobrenje,
prestanak i oduzimanje saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora Drustva
za upravljanje, na odgovarajuci nacin primjenjuju se i na clanove nadzornog odbora
zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom koji za obavljanje te funkcije moraju
dobiti odobrenje Komisije.

(6) Komisija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete koje moraju ispunjavati clanovi
nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom.
Clan 69

(1) U godisnjem finansijskom izvjestaju zatvorenog investicijskog fonda sa javnom
ponudom objavljuje se ukupni iznos naknada i troskova plac¢enih ¢lanu nadzornog odbora,
kao i broj i vrijednost svih dionica kojim pojedini ¢lan nadzornog odbora raspolaZe u fondu.



(2) Clanovima nadzornog odbora nije dozvoljeno primanje bilo kakve naknade od emitenta
vrijednosnih papira u koje fond ulaZe svoja sredstva, osim primanja koja mu pripadaju na
osnovu ugovora o radu.

4. Nadleznost nadzornog odbora

Clan 70

(1) Svi ¢lanovi nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom
iskljucivo zajednicki zastupaju zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom prema
Drustvu za upravljanje.

(2) Pored ovlastenja koje ima prema odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje
privrednih drustava, nadzorni odbor zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom
nadleZan je i za:

a) davanje odobrenja za sklapanje ugovora sa licima koja zatvorenom investicijskom fondu
sa javnom ponudom pruzaju usluge, pri ¢emu se takvi ugovori ne smiju sklapati na period
duZi od tri godine,

b) nadzor nad izvrSavanjem ugovora iz tacke a) ovog stava, pri ¢emu nadzorni odbor ima
pravo raskinuti ugovor u slucaju trajnijeg neizvrsavanja obaveza, u kojem slucaju niti jedna
naknada plativa zbog takvog raskida ne smije prelaziti iznos tromjesec¢ne naknade
predvidene raskinutim ugovorom,

c) sklapanje ugovora o upravljanju i izmjene i dopune ugovora sa Drustvom za upravljanje
u skladu sa odredbama ovog zakona,

d) nadzor nad uskladeno$¢u poslovanja sa odredbama ovog zakona, prospektom,
pravilima, statutom, te ciljevima i ogranicenjima investiranja pojedinog zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom,

e) davanje odobrenja na odluku kojom se skupstini zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom predlaZe odlucivanje u vezi sa izdavanjem dionica zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom,

f) prijavljivanje Komisiji svakog propusta Drustva za upravljanje u vezi sa obavljanjem
djelatnosti upravljanja zatvorenog investicijskog fonda sa javnhom ponudom i propusta
depozitara u pridrZavanju ovog zakona i mjerodavnih propisa,

g) utvrdivanje finansijskih izvjeStaja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom,
na prijedlog Drustva za upravljanje,

h) obavljanje poslova vezanih uz prijenos upravljanja zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom na drugo drustvo za upravljanje.

Clan 71

(1) U sluc¢aju oduzimanja dozvole drustvu za upravljanje ili nastanka kakve druge okolnosti
koja onemogucuje nastavak obavljanja poslova upravljanja zatvorenim investicijskim
fondom sa javnhom ponudom, nadzorni odbor je duzan u roku od 60 dana od nastupanja
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takvih okolnosti potpisati ugovor iz ¢lana 59. ovog Zakona sa novim drustvom za
upravljanje. U protivnom, nadzorni odbor je duzan sazvati skupstinu fonda.

(2) Poslove upravljanja zatvorenim investicijskim fondom kojim je upravljalo drustvo za
upravljanje kojem je oduzeta dozvola do zakljucivanja ugovora sa novim drustvom obavlja
depozitar fonda.

(3) Dok upravlja zatvorenim investicijskim fondom, u smislu stava (2) ovog ¢lana,
depozitar ima jednaka ovlastenja i odgovornosti kao drustva za upravljanje, osim prava na
obavljanje transakcija dionicama iz portfolija fonda i prava na naplatu naknada za
upravljanje fondom iz ¢lana 64. stav (1) tacka a) ovog Zakona.

(4) Depozitar ima pravo na naknadu za obavljanje poslova iz stava (2) ovog ¢lana, koja se
utvrduje ugovorom izmedu depozitara i drustva.

Clan 72

U slucaju oduzimanja dozvole za rad banci depozitaru zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom ili nastanka neke druge okolnosti koja banci depozitaru fonda
onemogucuje nastavak obavljanja ugovorenih poslova, nadzorni odbor je duZan u roku od
60 dana od nastupanja takvih okolnosti potpisati ugovor sa drugom bankom depozitarom.
U protivnom, nadzorni odbor je duZan sazvati skupstinu fonda.

5. Upravljanje fondom

Clan 73
(1) Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ima direktora.

(2) Odredbe ovog zakona koje se odnose na uvjete i podnosenje zahtjeva za izdavanje,
prestanak i ukidanje, odnosno oduzimanje saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave
Drustva za upravljanje na odgovarajuci nacin primjenjuju se i na direktora zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom, koji za obavljanje te funkcije mora dobiti
prethodnu saglasnost Komisije.

(3) Komisija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete iz stava (2) ovog ¢lana za obavljanje
funkcije direktora zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom.
Clan 74

Pored op¢ih elemenata ugovora iz ¢lana 73 stav (5) ovog Zakona, ovim ugovorom obavezno
se utvrduju prava, obaveze i odgovornosti direktora zatvorenog investicijskog fonda i to:

a) direktor zastupa i predstavlja zatvoreni investicijski fond u odnosu prema drustvu za
upravljanje;

b) direktor kontrolira donoSenje i provedbu investicijske politike utvrdene prospektom i
statutom zatvorenog investicionog fonda i o tome najmanje dva puta godiSnje pismeno
izvjeStava nadzorni odbor zatvorenog investicijskog fonda;

c) prati i informira nadzorni odbor zatvorenog investicijskog fonda o transakcijama
dionicama za racun zatvorenog investicijskog fonda;



d) duZan je najmanje dva puta u toku godine zatraZiti pismeni izvjeStaj drusStva za
upravljanje o uvjetima na trzistu kapitala bitnih za procjenu uspjesnosti investiranja za
racun zatvorenog investicijskog fonda, te o tome sa svojim osvrtom pismeno izvjestiti
nadzorni odbor zatvorenog investicijskog fonda;

e) duzan je pratiti informacije o finansijskim pokazateljima poslovanja za emitente iz
portfolija zatvorenog investicijskog fonda;

f) kontinuirano pratiti sve prilive i odlive nov¢anih sredstava sa i na racun zatvorenog
investicijskog fonda i o tome periodic¢no izvjeStavati nadzorni odbor zatvorenog
investicijskog fonda;

g) ucestvuje u pripremi prijedloga odluka i materijala za skupstinu zatvorenog
investicijskog fonda, prati i stara se o provedbi odluka skupStine zatvorenog investicijskog
fonda i odluka nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda;

h) analizira podatke o finasijskom poslovanju zatvorenog investicijskog fonda i daje
prijedloge za unapredenje poslovanja zatvorenog investicijskog fonda, drustvu za
upravljanje i nadzornom odboru zatvorenog investicijskog fonda.

6. Dozvoljena ulaganja i ogranicenja ulaganja

Clan 75

(1) Imovina zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom moze se sastojati
iskljucivo od:

a) vrijednosnih papira,
b) udjela ili dionica investicijskih fondova,
c) instrumenata trziSta novca,

d) depozita kod ovlastenih banaka u Bosni i Hercegovini ili drZavi ¢lanici, ili nekoj drugoj
drZzavi pod uvjetom da podlijeZu nadzoru i ograni¢enjima koja ¢e Komisija u smislu
sigurnosti investitora smatrati jednakim onim u Federaciji, koji dospijevaju u roku koji ne
moZe biti duZi od godinu dana i koji se mogu u svakom trenutku razrociti,

e) terminskih i opcijskih ugovora i drugih finansijskih derivata, koji su izvedeni iz
vrijednosnih papira iz stava (1) tacka a) ovog ¢lana kojima se trguje na uredenim trziStima,
ili finansijskih derivata kojim se trguje na drugim organiziranim trzisStima (OTC) pod
uvjetom da:

1) se zasnivaju na finansijskim instrumentima - ulaganje u koje je dozvoljeno ovim ¢lanom,
finansijskim indeksima, kamatnim stopama, deviznim kursevima ili valutama u koje fond
moze ulagati na osnovu svog prospekta i statuta,

2) se poslovi ugovoreni na drugim organiziranim trzistima (OTC) zakljucuju sa
institucijama koje podlijezu nadzoru nekog regulatornog organa u Federaciji, Bosni i
Hercegovini ili drzavi ¢lanici,



3) podlijeZu pouzdanoj i provjerljivoj procjeni vrijednosti na svakodnevnoj osnovi te se po
nalogu fonda mogu u svako doba prodati, likvidirati ili zakljuciti kompenzacijskom
transakcijom po njihovoj pravi¢noj vrijednosti,

4) se takvi instrumenti koriste iskljucivo za smanjivanje ili ogranicavanje rizika ili
povecanje prinosa, odnosno smanjenje troskova fonda bez ikakvog povecanja rizika,
odnosno da se njima nece mijenjati investicijska strategija, ciljevi i ogranicenja definirani
ovim Zakonom, prospektom ili statutom fonda,

5) u prospektu fonda mora biti navedeno moZe li se ulagati u takve instrumente, da li ¢e se
koristiti u svrhu zastite od rizika ili u svrhu postizanja investicijskih ciljeva fonda i kakav je
uticaj takvih instrumenata na rizi¢nost fonda,

f) nekretnina,
g) novca na racunu.

(2) Komisija ¢e blize urediti dozvoljena ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom.

Clan 76

(1) Ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom podlijeZe
sljede¢im ogranicenjima:

a) najviSe 15% netovrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire ili
instrumente trzista novca jednog emitenta, uz izuzetak:

1) da u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca ¢iji je emitent ili za koje garantuje
Federacija, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave
Federacije, Republike Srpske, drZava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave €lanice,
drzava koja nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su
¢lanovi jedna ili viSe drzava €lanica, moZe se ulagati bez ogranicenja pod uvjetom:

1.1. da u prospektu i statutu fonda budu jasno navedene drZzave, jedinice lokalne
samouprave ili medunarodne organizacije u cije se vrijednosne papire i instrumente trZista
novca moZe ulagati viSe od 35% imovine fonda,

1.2. da se imovina fonda sastoji od najmanje Sest razlicitih vrijednosnih papira ili
instrumenata trzista novca, i

1.3. da vrijednost nijednog pojedinog vrijednosnog papira ili instrumenta trziSta novca iz
taCke a) alineja 1) ovog stava nece prelazi 30% imovine fonda,

2) ako fond nastoji replicirati neki indeks vrijednosnih papira, Komisija moze dozvoliti da
se u dionice ili duZnicke vrijednosne papire jednog emitenta moZze uloZiti do 20% imovine
fonda, a u izuzetnim okolnostima da se u dionice ili duZnicke vrijednosne papire jednog
emitenta moze uloZiti do 35% imovine fonda, ako je to neophodno za repliciranje tog
indeksa. Ulaganje do 35% imovine fonda u dionice ili duznicke vrijednosne papire jednog
emitenta dozvoljeno je samo za jednog emitenta, takav fond mora u svom prospektu i
statutu jasno navesti da mu je investicijski cilj repliciranje indeksa,



b) najviSe 20% netovrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire ili
instrumente trzista novca ¢iji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih drustava, u smislu
ovog Zakona i zakona kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih papira. Povezana
drustva u skladu sa ovim Zakonom i zakonom kojim se regulira emisija i promet
vrijednosnih papira smatraju se jednim emitentom u smislu ¢l. 75.1 76. ovog Zakona,

c) ograniCenja iz stava (1) tacka a) ovog ¢lana ne odnose se na:
1) depozite,
2) finansijske derivate kojima se trguje na drugim organiziranim trzistima (OTC),

d) najvise 20% netovrijednosti imovine moZe se poloziti kao depozit u istu banku iz ¢lana
75. stav (1) tacka d) ovog Zakona,

e) izloZenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim licem na
drugom organiziranom trziStu (OTC) ne moZe biti veca od:

1) 10% netovrijednosti imovine fonda, ako se radi o banci iz ¢lana 75. stav (1) tacka d)
ovog Zakona,

2) 5% netovrijednosti imovine fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu,

f) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca ciji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trziStu (OTC), ugovorenih sa
tim licem, ne moze preci 20% netovrijednosti imovine fonda,

g) najviSe 20% netovrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u udjele ili dionice jednog
investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav (1) tacka b) ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30%
imovine fonda moZe biti uloZeno u fondove, osim u fondove iz ¢lana 15. stav (1) tacka b)
ovog Zakona, a najvisSe 10% imovine fonda moZe biti uloZeno u fondove sa zatvorenom
ponudom,

h) ulaganje u udjele ili dionice investicijskih fondova ne moze preci 25% netovrijednosti
imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

i) ako se imovina fonda ulaZe u udjele ili dionice investicijskih fondova kojim direktno ili
indirektno upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojim upravlja drugo drustvo sa kojim je
to drustvo povezano zajednickom upravom ili kontrolom, ili direktnim ili indirektnim
vlasnickim udjelom - na takva se ulaganja fondu ne moZe naplatiti ulazna ili izlazna
naknada,

j) ako se imovina fonda moZe ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova u
prospektu fonda, uz maksimalnu naknadu za upravljanje koja se mozZe naplatiti na imovinu
tog fonda, mora biti jasno navedena i maksimalna naknada za upravljanje koja se moze
naplatiti na imovinu fondova u koje namjerava ulagati, a u godisnjim izvjeStajima fonda
mora jasno biti navedena maksimalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila
naplacena tom fondu i drugom fondu u koji je taj fond ulozio, izraZena u procentu imovine
fonda koji je ulozio u udjele ili dionice drugog investicijskog fonda,



k) fond u svom vlasniStvu ne moze imati vise od 25% dionica sa pravom glasa jednog
emitenta ili vrijednosnih papira iz iste emisije obveznica,

1) ukupna izloZenost fonda prema finansijskim derivatima ne moze biti ve¢a od 10%
netovrijednosti imovine fonda,

m) ako fond namjerava uloziti viSe od 40% svoje netovrijednosti imovine u neuvrstene
vrijednosne papire, firma fonda treba sadrZavati i rijeci "zatvoreni investicijski fond sa
javnom ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire",

n) ne mogu se vrsiti ulaganja u drustva sa ograni¢enom odgovornosc¢u, kao ni u vrijednosne
papire koji nisu slobodno prenosivi.

(2) Komisija ¢e bliZe urediti ogranicenja ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom.

7. Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom za ulaganje u nekretnine

Clan 77

(1) Iskljucivo zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom kojem je odredbama
prospekta i statuta dozvoljeno ulaganje u nekretnine, odnosno koji namjerava najmanje
60% netovrijednosti imovine fonda uloziti u nekretnine, moZe sticati nekretnine na nacin i
prema uvjetima iz ovog Zakona.

(2) Investicijski fond iz stava (1) ovog ¢lana mora u svojoj firmi imati rijeci "zatvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom za ulaganje u nekretnine".

(3) Investicijski fond za ulaganje u nekretnine, prema svom statutu i prospektu, moze
sticati nekretnine u Bosni i Hercegovini i u inozemstvu i to u:

a) stambene ili poslovne zgrade sa pripadaju¢im zemljistem,

b) zemljista na kojima se gradi, ako gradevinski plan odgovara uvjetima navedenim pod
taCkom a) ovog stava i ako se prema objektivnim kriterijima moZe racunati sa zavrSetkom
izgradnje u primjerenom roku, te ako troskovi za zemljiSta ne prelaze ukupno 20%
netovrijednosti imovine fonda,

c) neizgradena zemljiSta na kojima je prema vaZe¢im propisima lokalne samouprave
dozvoljena gradnja stambenih ili poslovnih zgrada, odnosno zgrada ili uredaja potrebnih za
obavljanje odredenih djelatnosti i koja su odredena za skoru vlastitu gradnju u skladu sa
odredbom tacke a) ovog stava,

d) poljoprivredna zemljiSta,
e) ostala ulaganja u nekretnine, ako je to izricito predvideno u statutu i prospektu fonda.

(4) Imovina iz stava (3) ovog ¢lana moZe biti steCena samo ako je vjestak prethodno
procijenio predmetnu nekretninu i ako protuusluga ili cijena koju treba platiti za racun
fonda ne prelazi ili samo neznatno prelazi procijenjenu vrijednost nekretnine.



(5) Svaka pojedina nekretnina ne moze u trenutku sticanja prelaziti 20% netovrijednosti
imovine fonda. To vrijedi i za nekretnine koje se sastoje od viSe medusobno povezanih
zemljiSnih Cestica.

(6) Najmanje 50% netovrijednosti imovine zatvorenog investicij- skog fonda sa javnom
ponudom za nekretnine mora se sastojati od nekretnina smjesStenih u Federaciji, osim ako
se ne radi o ulaganju iz stava (7) ovog ¢lana.

(7) Ulaganja u udjele ili dionice drustava ¢iji je predmet poslovanja iskljucivo ili pretezno
sticanje i prodaja, iznajmljivanje i zakup nekretnina, te upravljanje nekretninama i udjeli ili
dionice drugog fonda za nekretnine ili drugi vrijednosni papiri, derivati ili certifikati koje
propiSe Komisija, a ¢ija se cijena zasniva na nekretninama, smatraju se ulaganjem u
nekretnine.

(8) Komisija je ovlasStena propisati nacin ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom u nekretnine.

8. Prekoracenje ogranicenja ulaganja

Clan 78

Ogranicenja ulaganja iz lana 76. ovog Zakona mogu se prekoraciti ako se radi o prenosivim
vrijednosnim papirima ili instrumentima trZista novca koje fond stice prilikom povecanja
osnovnog kapitala iz sredstava drustva ili na osnovu ostvarenja prava prvenstva upisa ili
prava upisa koja proizlaze iz vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca, te prilikom
prodaje imovine fonda radi istovremene isplate veceg broja udjela.

Clan 79

U slucaju prekoracenja ogranicenja ulaganja iz ¢lana 76. ovog Zakona, kao posljedice
kretanja cijena na trZistu, odnosno prekoracenja iz ¢lana 78. ovog Zakona, drustvo za
upravljanje, u nastojanju da sac¢uva interese dionicara, duzno je u roku od godinu dana
uskladiti ulaganja fonda sa odredbom ¢lana 75. ovog Zakona, nastojeci pri tom eventualni
gubitak svesti na najmanju mogucu mjeru.

Clan 80

U slucaju prekoracenja ogranic¢enja ulaganja iz ¢lana 76. ovog Zakona, kao posljedice
transakcija dionicama koje je zakljucilo drustvo za upravljanje, a kojim su u trenutku
njihovog zakljucenja prekoracena navedena ogranicenja, drustvo za upravljanje duzno je
odmah po saznanju za prekoracenje uskladiti ulaganja fonda sa odredbom ¢lana 75. ovog
Zakona. Drustvo za upravljanje duzno je fondu nadoknaditi tako nastalu Stetu.

Clan 81

Ogranicenja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekoracena u prvih godinu dana
od osnivanja fonda, uz postivanje principa disperzije rizika i zastite interesa investitora.

9. Skupstina



Clan 82

(1) Na nadleznost, sazivanje i odrzavanje skupStine primjenjuju se odredbe zakona kojim
se regulira osnivanje i poslovanje privrednih drustava kao i propisi Komisije, ukoliko ovim
Zakonom nije drugacije odredeno.

(2) Skupstina odlucuje dvotre¢inskom vecinom zastupljenih dionica sa pravom glasa o
sljede¢im pitanjima:

a) povecanju godiSnje naknade drustvu za upravljanje iznad iznosa navedenog u vazetem
prospektu,

b) promjeni investicijskih ciljeva fonda u odnosu na ciljeve navedene u prospektu,

c) ako je zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom osnovan na odredeno vrijeme o
produZenju trajanja fonda u odnosu na period naveden u prospektu i statutu fonda,

d) pripajanju i spajanju sa drugim fondom, odnosno podjeli zatvorenog investicijskog fonda
javnom ponudom.

Odjeljak B. Otvoreni investicijski fondovi sa javnom ponudom

Clan 83

Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom je posebna imovina bez svojstva pravnog
lica koju, uz dozvolu Komisije, osniva drustvo za upravljanje sa ciljem prikupljanja
novcanih sredstava javnom ponudom udjela u fondu, ¢ija se sredstva ulazu u skladu sa

odredbama ovog Zakona i ¢iji vlasnici udjela imaju pravo, pored prava na srazmjerni udio u
dobiti fonda, u svako doba zahtijevati isplatu udjela i na taj nacin istupiti iz fonda.

Clan 84

(1) Kupovina udjela javnom ponudom obavlja se iskljucivo uplatama novcanih sredstava.
Kupovinom udjela kupac ulazi u ugovorni odnos sa drustvom za upravljanje koje se
obavezuje da ¢e uplac¢enim novcanim sredstvima upravljati kao dijelom zajednicke
imovine, u skladu sa uvjetima navedenim u prospektu.

(2) Izuzetno od stava (1) ovog ¢lana, kupovina udjela moZe se obaviti dodjelom novih
udjela na ime isplate udjela u dobiti, ukoliko je to predvideno prospektom ili statutom
fonda, odnosno prilikom smanjivanja vrijednosti udjela na ime dodjele novih udjela,
odnosno u drugim slucajevima koje propise Komisija.

Clan 85

Sredstva otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom prikupljena emisijom i
javnom prodajom udjela u fondu i imovina ste¢ena ulaganjem upla¢enih novcanih
sredstava, ukljucujuci prihode i prava proizasla iz imovine fonda, ¢ine otvoreni investicijski
fond sa javnom ponudom, odnosno posebnu imovinu u zajednickom vlasnistvu svih
vlasnika udjela u fondu.

Clan 86



Vlasnici udjela odgovaraju za obaveze otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom
do visine iznosa svog udjela u fondu.

1.0snivanje otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom

Clan 87

(1) Zahtjev za izdavanje dozvole i prijava upisa otvorenog investicijskog fonda sa javnom
ponudom u registar fondova, koje Komisiji uime fonda podnosi drustvo za upravljanje,
mora sadrzavati:

a) firmu drustva za upravljanje, podatke o dozvoli za rad koje je dobila od Komisije, kao i
ime i prezime lica ovlastenog za zastupanje, adresu, telefon, telefaks i adresu elektronske
poste drustva za upravljanje,

b) naziv fonda i njegove ciljeve ulaganja,

c) prospekt fonda,

d) statut fonda,

e) ugovor zaklju¢en izmedu drustva za upravljanje i banke depozitara,

f) firmu revizora i izvod iz sudskog registra za revizora,

g) naznaku da li se osniva fond iz €lana 15. stav (1) tacka a) ili tacka b) ovog Zakona.

(2) Komisija ¢e bliZe propisati uvjete za izdavanje dozvole, obavezni sadrZaj prospekta
otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom i druge podatke koji se mogu traziti
ako je to neophodno za zastitu investitora.

2. Udjeli u otvorenom investicijskom fondu sa javnom ponudom

Clan 88

(1) Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom moZe emitirati samo jednu vrstu udjela
i ne moZze emitirati ni jednu drugu vrstu vrijednosnih papira koji nose prava na bilo koji dio
imovine fonda.

(2) Udjel moZe glasiti na iznos koji nije djeljiv cijelim brojem, odnosno moZe glasiti na
decimalni iznos.

(3) Udjeli se, u skladu sa ovim Zakonom, smatraju vrijednosnim papirima i slobodno su
prenosivi.

Clan 89

Vrijednost imovine otvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom ne moZe pasti
ispod 1.000.000,00 KM tokom tri uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi fond
mora biti likvidiran ili pripojen nekom drugom fondu.

3. Troskovi otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom



Clan 90

(1) Naknade koje se naplacuju investitoru, odnosno otvorenom investicijskom fondu sa
javnom ponudom ograniCene su na:

a) ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u trenutku prodaje udjela,

b) izlaznu naknadu koja se odbija od netovrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku
otkupa,

c) naknadu za upravljanje, koja se obra¢unava na osnovu netovrijednosti fonda dnevno
prema sljedecoj formuli:

iskazana godiSnja naknada za upravljanje x 1/ 365

(2) Nijedan troSak poslovanja drustva za upravljanje kao ni bilo koja usluga koju ono pruza
otvorenom investicijskom fondu sa javnom ponudom ne moZe se naplacivati fondu izvan
okvira naknade iz stava (1) ovog €lana pri ¢emu jedini izuzetak predstavlja upis vlasnika
udjela, ako tu uslugu pruza drustvo za upravljanje.

Clan 91

savs

fonda sa javnom ponudom su:
a) naknada i troskovi koji se plac¢aju banci depozitaru,
b) troskovi i provizije vezane uz sticanje ili prodaju imovine,

c) troskovi vodenja registra udjela, ukljucuju¢i troskove izdavanja potvrda o
kupovini/otkupu ili stanju udjela, ako je to potrebno, te troskove isplate udjela u dobiti,

d) troskovi godisSnje revizije,

e) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani uz polugodisnje i godis$nje izvjestaje
vlasnicima udjela,

f) sve propisane naknade koje se placaju Komisiji,
g) porezi koje je fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,
h) troskovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih obavijesti, i

i) ostali troskovi odredeni posebnim zakonima, statutom i prospektom fonda.

Clan 92

(1) Iz imovine otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom ne moZe se placéati
nijedan trosak koji kao takav nije naveden u prospektu fonda i statutu fonda.

(2) Otvorenom investicijskom fondu sa javnom ponudom ne moZe se naplacivati bilo kakva
naknada vezana uz oglasavanje ili promoviranje prodaje udjela u fondu, kao ni nagrada
prodajnim zastupnicima za fondove. Takve troskove snosi drustvo za upravljanje iz
prihoda ostvarenih na ime naknada za upravljanje i naplac¢enih ulaznih i izlaznih naknada.

B

Clan 93



(1) Ukupni iznos svih troSkova koji se knjiZe na teret otvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troSkova, a za svaku prethodnu
godinu obracunava se na sljedeci nacin:

ukupna naknada za upravljanje + ukupni iznos svih|
ostalih troskova iz ¢lana 91. ovog Zakona, osim
troskova iz stava (1) ta¢. b),g) ii) tog clana X 100

prosjec¢na godiSnja netovrijednost imovine

(2) Iznos troskova iz stava (1) ovog ¢lana mora se objaviti u revidiranom godiSnjem
izvjeStaju.
Clan 94

(1) Pokazatelj ukupnih troSkova fonda ne moZe prelaziti 3,5% prosjecne godiSnje
netovrijednosti imovine fonda. Po zavrSetku godiSnjeg obracunskog perioda, Komisija
svake godine objavljuje uporedni pregled pokazatelja ukupnih troskova svih otvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom.

(2) Troskove koji u odredenoj godini predu najvisi dozvoljeni pokazatelj ukupnih troskova
iz stava (1) ovog ¢lana, snosi drustvo za upravljanje.

4. Upravljanje otvorenim investicijskim fondom sa javnom ponudom

Clan 95

Poslove upravljanja i vodenja poslovanja otvorenog investicijskog fonda sa javnom
ponudom, u skladu sa ciljevima utvrdenim u njegovom prospektu i statutu, moze obavljati
iskljucivo drustvo za upravljanje koje je od Komisije dobilo dozvolu.

5. Dozvoljena ulaganja, ogranicenja ulaganja i prekoracenja ogranicenja ulaganja

Clan 96

(1) Imovina otvorenog i investicijskog fonda sa javnom ponudom moZe se sastojati
iskljucivo od:

a) vrijednosnih papirai/ili instrumenata trzista novca kojim se trguje na berzi ili na
drugom uredenom javnom trZistu koje redovno posluje u Bosni i Hercegovini, drzavama

¢lanicama, drzavama koje nisu ¢lanice Evropske unije, pod uvjetom da je takvo ulaganje
predvideno prospektom i statutom fonda,

b) novoemitiranih prenosivih vrijednosnih papira pod uvjetom:

1) da je prospektom emisije predvideno njihovo uvrstenje na berzu ili drugo uredeno javno
trzisSte koje redovno posluje,

2) daje ulaganje na tu berzu ili drugo uredeno javno trziste predvideno prospektom i
statutom fonda,

3) da se takvo uvrStenje osigura u roku od jedne godine od emisije, jer ¢e se u protivnhom
vrijednosni papiri smatrat neuvrsStenim,



c) udjela i/ili dionica fondova registriranih u Bosni i Hercegovini ili drzavi Clanici ili drzavi
koja nije ¢lanica Evropske unije, pod uvjetom:

1) da nivo zastite investitora i obaveza izvjeStavanja i informiranja investitora u takve
fondove bude najmanje jednaka zahtjevima propisanim ovim Zakonom, narocito u pogledu
ogranicenja ulaganja, te da su takvi investicijski fondovi ovlaSteni od Komisije ili
odgovarajucih nadleznih organa u drzavi ¢lanici ili drzavi koja nije ¢lanica Evropske unije, i

2) da je prospektom ili statutom fonda u Cije se dionice ili udjele ulaZe predvideno da
najvisSe 10% imovine fonda moZe biti uloZeno u dionice ili udjele drugih fondova,

d) depozita kod ovlaStenih banaka u Bosni i Hercegovini ili drzavi €lanici, ili nekoj drugoj
drzavi, pod uvjetom da podlijeZu nadzoru i ogranicenjima koje ¢e Komisija u smislu
sigurnosti investitora smatrati najmanje jednakim onim u Federaciji, koji dospijevaju u
roku koji ne moze biti duzi od godinu dana i koji se mogu u svakom trenutku razrociti,

e) terminskih i opcijskih ugovora i drugih finansijskih derivata kojim se trguje na uredenim
trzistima iz stava (1) tacka a) ovog clana, ili finansijskih derivata kojim se trguje na drugim
organiziranim trziStima (OTC), pod uvjetom:

1) da se zasnivaju na finansijskim instrumentima u koje je ovim ¢lanom dozvoljeno
ulaganje, finansijskim indeksima, kamatnim stopama, deviznim kursevima ili valutama u
koje fond moZe ulagati na osnovu prospekta i statuta fonda,

2) da se poslovi ugovoreni na drugim organiziranim trzistima zakljucuju sa institucijama
koje podlijezu strogom nadzoru nekog regulatornog organa u Federaciji, Republici Srpskoj
ili drzavi ¢lanici,

3) da podlijeZu pouzdanoj i povjerljivoj procjeni vrijednosti na svakodnevnoj osnovi i da se
po nalogu fonda u svako doba mogu prodati, likvidirati ili zakljuciti kompenzacijskom
transakcijom po njihovoj pravi¢noj vrijednosti,

4) da se takvi instrumenti koriste isklju¢ivo za smanjivanje ili ograni¢avanje rizika ili
povecanje prinosa, odnosno smanjenje troskova fonda, bez ikakvog povecanja rizika,
odnosno da se njima nece mijenjati investicijska strategija fonda, ciljevi i ogranicenja
definirani ovim Zakonom i prospektom ili statutom fonda,

5) da u prospektu fonda mora biti navedeno moZe li se ulagati u takve instrumente, da li ¢e
se koristiti u svrhu zastite od rizika ili u svrhu postizanja investicijskih ciljeva fonda i kakav
je uticaj takvih instrumenata na rizi¢cnost fonda,

f) instrumenata trziSta novca kojim se ne trguje na uredenom trzistu, pod uvjetom:

1) da su ih emitirali ili za njih garantuju Federacija, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina,
jedinice lokalne samouprave u Federaciji, Republici Srpskoj ili Centralna banka Bosne i
Hercegovine, drzave ¢lanice, jedinice lokalne uprave ili centralne banke drzava €lanica,
Evropska centralna banka, Evropska investiciona banka, drzave koje nisu ¢lanice Evropske
unije, federalne jedinice u slucaju federalnih drzava, ili javna medunarodna organizacija
¢ija je ¢lanica jedna ili viSe drzava ¢lanica, ili

2) da su ih emitirali emitenti ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trzistima

iz stava (1) taCka a) ovog Clana, ili
B



3) da ih je emitirala institucija koja podlijeZe nadzoru nadleZnog nadzornog organa drzave
Clanice ili podlijeZe nadzoru za koji Komisija smatra da je odgovarajuci u odnosu na ovaj
Zakon, ili

4) da su ih emitirala druga lica pod uvjetom da investitori u takve instrumente uZivaju
sigurnost koja je najmanje jednaka sigurnosti instrumenata iz stava (1) tacka f) alineje 1),
2) ili 3) ovog ¢lanai da je njihov emitent preduzece Ciji kapital i rezerve premasuju
10.000.000,00 KM i koje izraduje i objavljuje finansijske izvjeStaje u skladu sa
medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja,

g) neuvrStenih vrijednosnih papira,
h) novca na raCunima.

(2) Komisija e bliZe urediti dozvoljena ulaganja otvorenih investicijskih fondova sa javnom
ponudom.

Clan 97

(1) Ulaganje imovine otvorenog investicijskog fonda sa javnhom ponudom podlijeZe
sljede¢im ogranicenjima:

a) najvisSe 10% netovrijednosti imovine moZe biti uloZeno u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trzista novca osim onih navedenih u ¢lanu 96. stav (1) tac. a) i b) ovog Zakona,

b) najviSe 10% netovrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u prenosive vrijednosne
papire ili instrumente trziSta novca jednog emitenta, pod uvjetom da, ako je vrijednost
prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca jednog emitenta koji ¢ine
imovinu fonda veca od 5% netovrijednosti imovine fonda, zbir vrijednosti tih ulaganja za
sve takve emitente ne moze preci 40% netovrijednosti imovine fonda, ali uz izuzetke da:

1) u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista novca ¢iji je emitent ili za koje
garantuje Federacija, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina ili jedinica lokalne
samouprave Federacije, Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave
¢lanice, drzava koja nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija Cije su
¢lanice jedna ili viSe drzava ¢lanica, moZe se ulagati bez ogranicenja pod uvjetom da:

1.1. u prospektu, statutu i promotivnim materijalima fonda budu jasno navedene drZzave,
jedinice lokalne uprave ili medunarodne organizacije u Cije se vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca moze ulagati viSe od 35% netovrijednosti imovine fonda,

1.2. imovina fonda sastoji se od najmanje Sest razlicitih vrijednosnih papira ili
instrumenata trzista novca, i

1.3. vrijednost nijednog pojedinacnog vrijednosnog papira ili instrumenta trzista novca iz
tacke b) alineja 1) ovog stava ne prelazi 30% netovrijednosti imovine fonda;

2) najvise 25% netovrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u obveznice koje odobri
Komisija, a koje emitiraju banke registrirane u Federaciji, Republici Srpskoj ili drzavi
Clanici koje su na osnovu nekog zakona ili propisa predmet posebnog javnog nadzora s
ciljem zastite investitora u te obveznice. Sredstva prikupljena emisijom takvih obveznica
moraju biti uloZena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do dospije¢a obveznica



omoguciti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi u slu¢aju nesolventnosti
emitenta prioritetno posluzila za povrat glavnice i kamata iz tih obveznica. Ako je viSe od
5% netovrijednosti imovine fonda uloZeno u takve obveznice jednog emitenta, ukupna
vrijednost tih ulaganja koja ¢ine viSe od 5% netovrijednosti imovine fonda ne moZe preci
80% netovrijednosti imovine fonda,

3) najviSe 20% netovrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u vrijednosne papire ili
instrumente trzista novca ¢iji su emitenti lica koja ¢ine grupu povezanih drustava u smislu
ovog Zakona i zakona kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih papira. Povezana
drustva u skladu sa ovim Zakonom i zakonom kojim se regulira emisija i promet
vrijednosnih papira smatraju se jednim emitentom u smislu ¢l. 96.197. ovog Zakona,

4) ako fond nastoji replicirati neki indeks vrijednosnih papira Komisija moze dozvoliti da
se u dionice ili duznicke vrijednosne papire jednog emitenta moZe uloZiti do 20%
netovrijednosti imovine fonda, a u izuzetnim okolnostima u dionice ili duZnicke
vrijednosne papire jednog emitenta moZe se uloziti do 35% netovrijednosti imovine fonda
ako je to neophodno za repliciranje tog indeksa. Ulaganje do 35% netovrijednosti imovine
fonda u dionice ili duznicke vrijednosne papire jednog emitenta dozvoljeno je samo za
jednog emitenta, takav fond mora u prospektu i statutu fonda jasno naznaciti da mu je
investicijski cilj repliciranje indeksa,

c) prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trzista novca iz tacke b), alineja. 1) i 2) ovog
stava ne ukljucuju se u obracun ogranicenja od 40% iz tacke b) ovog stava,

d) ogranicenja iz tacke b) ovog stava ne odnose se na:
1) depozite,
2) finansijske derivate kojim se trguje na drugim organiziranim trzistima (OTC),

e) najviSe 20% netovrijednosti imovine fonda moZe se poloZiti kao depozit u istu banku iz
¢lana 96. stav (1) tacka d) ovog Zakona,

f) izloZenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim licem na
drugom organiziranom trziStu (OTC) ne moZe biti veca od:

1) 10% netovrijednosti imovine, ako se radi o banci iz ¢lana 96. stav (1) tacka d) ovog
Zakona,

2) 5% netovrijednosti imovine, ako se radi o nekom drugom pravnom licu,

g) ukupna vrijednost ulaganja u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca
¢iji je emitent isto lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC) ugovorenih sa
tim licem, ne moze preci 20% netovrijednosti imovine fonda,

h) najvise 20% netovrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u udjele ili dionice jednog
investicijskog fonda iz ¢lana 96. stav (1) tacka c) ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30%
netovrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u fondove, osim fondova iz ¢lana 15. stava

(1) tacke b) ovog Zakona,
B



i) ulaganja u udjele ili dionice investicijskih fondova ne ukljuCuju se u ogranicenja iz tac. od
a) do f) ovog ¢lana,

j) ako se imovina fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskih fondova kojima direktno ili
indirektno upravlja isto drusStvo za upravljanje, ili kojima upravlja drugo drustvo sa kojim
je to drustvo povezano zajednickom upravom ili vladaju¢im uticajem, ili direktnim ili
indirektnim medusobnim vlasnickim udjelom, na takva se ulaganja fondu ne moZe naplatiti
ulazna ili izlazna naknada,

k) ako se imovina fonda moze ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova u
prospektu fonda, uz maksimalnu naknadu za upravljanje koja se moZe naplatiti na imovinu
tog fonda, mora biti jasno naznacena i maksimalna naknada za upravljanje koja se moZe
naplatiti na imovinu fondova u koje namjerava ulagati, a u godi$njim izvjesStajima fonda
mora jasno biti navedena maksimalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila
naplacena tom fondu i drugom fondu u koji je taj fond uloZio, izraZena u procentu imovine
fonda koji je uloZio u udjele ili dionice drugog investicijskog fonda,

1) otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ne moze biti vlasnik:
1) vise od 10% dionica sa pravom glasa jednog emitenta,

2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta,

3) 10% duZnickih vrijednosnih papira emitiranih od jednog emitenta,
4) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda,

5) 10% instrumenata trZista novca jednog emitenta uz izuzetak da se ogranicenja iz ovog
stava ne primjenjuju na duznicke vrijednosni papiri i instrumente trziSta novca c¢iji su
emitenti Federacija, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, jedinica lokalne samouprave
Federacije, Republike Srpske, drZava ¢lanica, jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzave
koja nije ¢lanica Evropske unije, medunarodna javna organizacija Cije su ¢lanice jedna ili
viSe drzava ¢lanica,

6) ogranicenja iz tacke 1) alineja 3), 4) i 5) ovog stava mogu se zanemariti u trenutku
ulaganja, ako tada nije moguce obracunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u
opticaju,

m) ukupna izloZenost fonda prema finansijskim derivatima ni u kom slu¢aju ne moze biti
veca od neto vrijednosti imovine fonda,

n) otvoreni investicijski fondovi sa javnom ponudom ne mogu ulagati u plemenite metale ni
u vrijednosne papire ili druge instrumente emitirane na osnovu plemenitih metala.

(2) Ogranicenja ulaganja iz ovog ¢lana mogu se prekoraciti ako se radi o prenosivim
vrijednosnim papirima ili instrumentima trzista novca koje fond stice prilikom povecanja
osnovnog kapitala iz sredstava drustva za upravljanje ili na osnovu ostvarenja prava
prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz vrijednosnih papira ili instrumenata trzista
novca, te prilikom prodaje imovine fonda radi istovremene isplate veceg broja udjela u
fondu.



(3) U slucaju prekoracenja ogranicenja ulaganja iz ovog ¢lana kao posljedice kretanja cijena
na trziStu drustvo za upravljanje, u nastojanju da sacuva interese vlasnika udjela, duzno je
uskladiti ulaganja fonda u Sto je moguce kracem vremenskom roku nastojeci pri tome
eventualni gubitak svesti na najmanju mogucu mjeru.

(4) U slucaju prekoracenja ogranicenja ulaganja iz ovog €lana kao posljedice transakcija
dionica koje je zakljucilo drustvo za upravljanje i kojim su u trenutku njihova zakljucenja
prekoraCena navedena ogranicenja, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja
fonda odmah po saznanju za prekoracenje ogranicenja. Drustvo za upravljanje duZno je
fondu nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(5) Ogranicenja ulaganja navedena u ovom Zakonu mogu biti prekoracena u prvih Sest
mjeseci od osnivanja otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom, uz obavezno
postivanje principa disperzije rizika i zaStite interesa investitora.

(6) Komisija ¢e bliZe propisati ograni¢enja ulaganja otvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom.

Odjeljak C. Prospekt investicijskih fondova sa javhom ponudom

Clan 98
Prospekt investicijskog fonda sa javnom ponudom predstavlja poziv na kupovinu udjela u
otvorenom odnosno dionica u zatvorenom investicijskom fondu.

Clan 99

Informacije navedene u prospektu moraju biti istinite i potpune.

Clan 100

(1) Prospekt mora sadrzavati informacije na osnovu kojih ¢e investitori mo¢i stvoriti
potpun stav o investicijskom fondu sa javnom ponudom i donijeti odluku o ulaganju, a
posebno o rizicima povezanima sa prirodom fonda i njegovog portfolija.

(2) Prospekt investicijskog fonda sa javhom ponudom mora sadrZavati najmanje sljedece
podatke:

a) podaci o fondu:

1) naziv, odnosno firmu fonda, naznaku vrste fonda, te imena i kratku biografiju ¢lanova
nadzornog odbora fonda u slucaju da se radi o zatvorenom investicijskom fondu,

2) datum osnivanja fonda i vrijeme trajanja fonda u slucaju da je osnovan na odredeno
vrijeme,

3) mjesto gdje je moguce dobiti polugodiSnje i godiSnje izvjeStaje, primjerak statuta ili
cjelovitog prospekta fonda ili dodatne informacije o fondu,

4) najnizi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti i radnje koje ¢e se poduzeti ako se
ne prikupi najnizi utvrdeni iznos,

5) ime odnosno firmu revizora i drugih davalaca usluga fondu,



6) prava iz udjela ili dionica fonda:

6.1. pravo na glasanje na skupstini zatvorenog investicijskog fonda,

6.2. pravo na obavjeStenost (polugodisnji i godisSnji izvjestaji),

6.3. pravo na dividendu ili udio u dobiti,

6.4. pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza otkupa udjela,

6.5. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione odnosno stecajne mase fonda,

7) pretpostavke pod kojim je dozvoljeno donijeti odluku o likvidaciji fonda, te postupak
likvidacije fonda,

8) u slucaju zatvorenog investicijskog fonda informacije o berzi ili berzama na kojima ¢e
dionice fonda biti uvrstene,

9) vrsta imovine u koju je fondu dozvoljeno ulaganje,

10) opis investicijskih ciljeva fonda i ciljane strukture portfolija, na¢ina ostvarenja ciljeva
fonda i rizika povezanih sa ulaganjima i strukturom fonda,

11) dozvoljenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge finansijske derivate, u
slucaju dozvoljenosti takvog ulaganja, mora sadrzavati izjavu mogu li se takve transakcije
dionicama zakljucivati sa svrhom zastite ili sa svrhom postizanja investicijskih ciljeva, te
uticaj takve transakcije dionicama na stepen rizi¢nosti fonda,

12) naznaku drZava, jedinica lokalne samouprave ili medunarodnih organizacija u ¢ije se
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca moze ulagati vise od 35% imovine fonda,

13) naznaku da mu je investicijski cilj repliciranje indeksa, ako fond nastoji replicirati neki
indeks vrijednosnih papira,

14) najnizi iznos pojedinacnih ulaganja u fond, nacin upisa dionica ili udjela te, za otvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom, nacin i uvjete otkupa udjela,

15) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

16) ako ¢e netovrijednost imovine fonda imati visoku volatilnost, s obzirom na sastav
portfolija fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom fonda izjavu koja ¢e upozoriti
na navedenu karakteristiku imovine fonda,

17) u slucaju otvorenog investicijskog fonda sa javnhom ponudom: vrijeme, metod i
ucestalost obracunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih, te nacin
objave tih cijena, okolnosti u kojima moZze do¢i do obustavljanja emisije ili otkupa, opis
iznosa i ucestalosti pla¢anja dozvoljenih naknada i troskova emisije i otkupa udjela,

18) u slucaju zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom: iznos, vrstu i granicu
troSkova osnivanja koji mogu teretiti fond,

19) u slucaju bilo kojeg fonda: godiSnje naknade i troSkove upravljanja i poslovanja koji
mogu teretiti fond i opis njihovog uticaja na buduce prinose investitora,

20) informacije o nac¢inu obracuna, nacinu i ucestalosti isplate udjela u dobiti ili dividende
fonda dionicarima i vlasnicima udjela,



21) kratki podaci o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond, ako su od znacaja za
dionicare ili vlasnika udjela,

22) historijski prinos fonda i profil tipi¢nog investitora kome je fond namijenjen,
23) trajanje poslovne godine i

24) datum izdavanja prospekta;

b) podaci o drusStvu za upravljanje:

1) firma, oblik organiziranja, sjediSte drustva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije
isto kao sjediste, broj rjeSenja Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) u slucaju da drustvo za upravljanje upravlja i drugim fondovima sa javnom ponudom,
popis tih drugih fondova,

3) imena i povezanost ¢lanova uprave i nadzornog odbora te njihove kratke biografije,

4) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje, imena ¢lanova ili dionicara drustva za
upravljanje, oblik organiziranja ukoliko se radi o pravnim licima i postotak u¢es¢a u
osnovnom kapitalu,

5) firmu, oblik organiziranja, datum osnivanja i upisa u sudski registar te uloga drustava
koja djeluju kao savjetnici za ulaganja fonda, te imena predsjednika uprava ili drugih
odgovornih lica tih drustava,

6) za fond iz ¢lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona u prospektu se moraju navesti podaci o
mjestu u Federaciji u kojem domaci investitori mogu dobiti informacije, kupovati i
prodavati udjele ili dionice tog fonda. Takve informacije moraju biti objavljene na jednom
od jezika koji je u sluZbenoj upotrebi u Federaciji, a transakcije dionicama moraju biti
izvrSene u domacoj valuti;

c) podaci o banci depozitaru i to: firma, sjediste i adresa uprave banke depozitara, te podaci
i broj rjeSenja Komisije izdatog banci za obavljanje poslova banke depozitara.
Clan 101

(1) Prije pocetka javne ponude za prodaju dionica ili udjela Komisija je duzna odluciti o
zahtjevu za odobrenje prospekta investicijskog fonda sa javnom ponudom, odnosno da
prethodno odluci o zahtjevu za odobrenje izmjena i dopuna postojecih prospekata do kojih
je doslo zbog bitnih promjena u roku od dva mjeseca od dana podnoSenja zahtjeva.

(2) Nije dozvoljeno nuditi javnom ponudom dionice ili udjele u investicijskom fondu sa
javnom ponudom prije nego $to Komisija odobri prospekt fonda.

Clan 102

Drustvo za upravljanje duzno je u roku od sedam dana od dana dobivanja dozvole Komisije
objaviti prospekt u najmanje jednom dnevnom listu dostupnom na cijeloj teritoriji
Federacije.

Clan 103



(1) Komisija moZe odobriti pripremu i distribuciju prospekta u skra¢enom obliku (skraceni
prospekt) samo za potrebe otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom, pod
uvjetom da je u skracenom prospektu jasno i vidljivo navedeno postojanje cjelovitog
prospekta i uz napomenu da je cjeloviti prospekt moguce dobiti na zahtjev.

(2) Uvjeti navedeni u skracenom prospektu ne mogu se razlikovati od onih iz cjelovitog
prospekta.

Clan 104

(1) U slucaju zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom prospekt se mora izraditi
i podnijeti Komisiji na odobrenje za poCetnu emisiju dionica i za svaku naknadnu emisiju
dionica.

(2) U slucaju otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom novi prospekt se mora
izraditi i podnijeti Komisiji na odobrenje svaki put kada nastane bitna promjena prospekta
navedena u ¢lanu 105. st. (1) i (3) ovog Zakona, odnosno u drugim slucajevima
predvidenim ovim Zakonom.

(3) Komisija ¢e propisati obavezni sadrzaj, nacin i postupak objave i odobravanja cjelovitih
i skracenih prospekata.

Clan 105

(1) Na izmjene prospekta otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom koje se
predlaZu sa ciljem: povecanja ulaznih naknada, godisnjih naknada za upravljanje ili izlaznih
naknada; promjene investicijskih ciljeva fonda i rizika navedenih ulaganja fonda; promjene
politike isplata udjela u dobiti ili pripajanja, spajanja sa drugim fondom, ili podjele fonda
potrebno je pribaviti prethodnu saglasnost Komisije.

(2) Pored navedenog u stavu (1) ovog ¢lana za izmjene prospekta otvorenog investicijskog
fonda sa javnom ponudom moraju biti ispunjeni i sljedeci uvjeti:

a) obavijest o predloZenim promjenama mora se postom poslati svim vlasnicima udjela i
objavljivati u najmanje jednom dnevnom listu dostupnom na cijeloj teritoriji Federacije
najmanje jednom u svakih 14 dana tokom perioda od dva mjeseca do dana uvodenja
promjena,

b) svi vlasnici udjela moraju biti upoznati sa ¢injenicom da od fonda mogu traziti otkup
udjela bez odbitka bilo kakve izlazne naknade koju bi inace morali platiti i to prije uvodenja
promjena, a uz obavijest o danu njihovog uvodenja,

c) mora biti izvrSen otkup svih udjela po zahtjevima primljenim prije stupanja na snagu
promjena prospekta.

(3) Pored izmjena iz stava (1) ovog ¢lana prethodnoj saglasnosti Komisije podlijezu i
promjene ¢lanova uprave drustva za upravljanje, nadzornog odbora, banke depozitara ili
revizora fonda.

(4) Komisija ¢e blize propisati postupak izmjena prospekata otvorenog investicijskog
fondova sa javnom ponudom.



Odjeljak D. Statut investicijskih fondova sa javnom ponudom

Clan 106

(1) Statut otvorenog odnosno zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom ureduje
pravne odnose drustva za upravljanje sa vlasnicima udjela u otvorenom investicijskom
fondu odnosno sa dionicarima zatvorenog investicijskog fonda.

(2) Statut se prilaze prospektu fonda i njegov je sastavni dio.

(3) Izuzetno od stava (2) ovog c¢lana, statut otvorenog investicijskog fonda sa javnom
ponudom ne mora biti priloZen prospektu fonda u slu¢aju da prospekt predvida da ¢e
vlasniku udjela ili dioni¢aru fonda statut biti dostavljen na njegov zahtjev, odnosno ako se u
prospektu navodi mjesto gdje ¢e statut biti dostupan na uvid.

Clan 107

Informacije navedene u statutu moraju biti istinite i potpune.

Clan 108

Statut otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom koji podatke navedene u ovom
¢lanu ne sadrZi u prospektu, odnosno statut zatvorenog investicijskog fonda sa javnom
ponudom mora sadrZzavati najmanje sljedece podatke:

a) podaci o fondu:
1) naziv, odnosno firmu fonda i naznaku vrste fonda,

2) datum osnivanja fonda i vrijeme trajanja fonda, ako je fond osnovan na odredeno
vrijeme,

3) mjesto gdje je moguce dobiti polugodiSnje i godiSnje izvjeStaje, primjerak prospekta
fonda ili dodatne informacije o fondu,

4) najnizi i najvisi iznos novcanih sredstava koji Ce se prikupiti, te radnje koje ¢e se
poduzeti ako se ne prikupi najniZi utvrdeni iznos,

5) prava iz udjela ili dionica fonda:

5.1. pravo na glasanje na skupstini zatvorenog investicijskog fonda,

5.2. pravo na obavjeStenost (polugodisnji i godisnji izvjestaji),

5.3. pravo na dividendu ili udio u dobiti,

5.4. pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza otkupa udjela,

5.5. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione odnosno steCajne mase fonda,

6) u slucaju zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom informacije o berzi ili
berzama na kojima ¢e dionice fonda biti uvrstene,

7) opis investicijskih ciljeva investicijskog fonda i prirodu predloZenih ili stvarnih
portfolija, nacina za ostvarenje ciljeva i rizika povezanih sa ulaganjima i sa strukturom
fonda,



8) najnizi iznos ulaganja u fond, nacin upisa, a za otvoreni investicijski fond sa javnom
ponudom i nacin otkupa udjela,

9) naznaku drZava, jedinica lokalne uprave ili medunarodnih organizacija u cije se
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca moze ulagati viSe od 35% imovine fonda,

10) naznaku da mu je investicijski cilj repliciranje indeksa, ako fond nastoji replicirati neki
dionicki indeks ili indeks duznickih vrijednosnih papira,

11) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

12) u slucaju otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom: vrijeme, metod i
ucestalost obraCunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih, te nacin

objave tih cijena, okolnosti u kojima moZe doc¢i do obustavljanja emisije ili otkupa, opis
iznosa i ucestalosti pla¢anja dozvoljenih naknada i troSkova emisije i otkupa udjela,

13) u slucaju zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom: iznos, vrstu i granicu
troSkova osnivanja koji mogu teretiti fond,

14) u slucaju bilo kojeg investicijskog fonda sa javnom ponudom: godiSnje naknade i
troskove upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis njihovog uticaja na buduce
prinose investitora,

15) informacije o na¢inu obracuna, nacinu i ucestalosti podjele udjela u dobiti ili dividende
investicijskog fonda dioni¢arima vlasnicima udjela,

16) kratki podaci o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond, ako su od znacaja za
dionicare ili vlasnike udjela,

17) trajanje poslovne godine,
18) datum donosSenja statuta i

19) u slucaju zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom drugi sadrzaj propisan
Zakonom o privrednim drustvima, koji nije u suprotnosti sa ovim Zakonom;

b) podaci o drustvu za upravljanje:

1) firma, pravni oblik, sjediste drustva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
sjediste, broj rjeSenja Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) u slucaju da drustvo za upravljanje upravlja i drugim fondovima sa javnom ponudom,
popis tih drugih fondova,

3) imena i povezanost ¢lanova uprave i nadzornog odbora i njihove kratke biografije,

4) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje, imena ¢lanova ili dionicara drustva za
upravljanje, oblik organiziranja ukoliko se radi o pravnim licima i postotak uc¢eséa u
osnovnom kapitalu,

5) firma, oblici organiziranja, datum osnivanja i upisa u sudski registar i uloga drustava
koja djeluju kao savjetnici za ulaganja fonda i imena predsjednika uprava ili drugih
odgovornih lica tih drustava,



6) za fondove iz ¢lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona u statut se moraju navesti podaci o
mjestu u Federaciji u kojem domaci investitori mogu dobiti informacije, kupovati i
prodavati udjele ili dionice tog fonda. Takve informacije moraju biti objavljene na jednom
od jezika koji je u sluZbenoj upotrebi u Federaciji, a transakcije dionicama moraju biti
izvrSene u domacoj valuti;

c) podaci o banci depozitaru i to: firma, sjediSte i adresa uprave banke depozitara, te podaci
i broj rjeSenja Komisije za obavljanje poslova banke depozitara.
Clan 109

Odredbe ¢l. od 101. do 105. ovog Zakona shodno se primjenjuju i na statut investicijskih
fondova sa javnom ponudom.

Odjeljak E. Promoviranje investicijskih fondova sa javhom ponudom

Clan 110
Promotivne aktivnosti fondova kojim upravlja mogu poduzimati i provoditi iskljucivo:
a) ovlasteno drustvo za upravljanje sa sjedistem u Federaciji,

b) ovlasteno drustvo sa sjediStem u drZzavi ¢lanici.

Clan 111

(1) Sve promotivne informacije o investicijskim fondovima i drustvima koja njima
upravljaju, a posebno koje se odnose na vlasnicke udjele, finansijsko poslovanje i prava
vlasnika udjela investicijskog fonda moraju se, prije objave, dostaviti Komisiji na odobrenje.

(2) Drustvo za upravljanje koje upravlja otvorenim investicijskim fondom odgovorno je za
potpunost i tacnost informacija objavljenih s ciljem promoviranja fonda.

(3) Nadzorni odbor i drustvo za upravljanje koje upravlja zatvorenim investicijskim
fondom solidarno su odgovorni za potpunost i ta¢nost informacija objavljenih u svrhu
promoviranja fonda.

Clan 112

Promotivne informacije o fondovima sa javnom ponudom mogu se saopsStavati tre¢im

licima putem oglasa u novinama, na radiju i televiziji, putem li¢nih posjeta, telefonskih
poziva, internet mreZe i elektronskih medija, te putem interaktivne televizije, pri cemu
navedena sredstva saopstavanja ukljucuju i:

a) brosure,
b) oglase u novinama, ¢asopisima, na radiju i televiziji, te internet stranicama,
c) posiljke poslane obi¢nom ili elektronskom postom, telefaksom ili na drugi nacin,

d) telemarketing, Sto ukljucuje i koriStenje specijaliziranog davaoca telemarketing usluga
na osnovu ugovora zakljucenog sa drustvom za upravljanje,

e) dopise, telefonske ili licne razgovore,



f) sredstva za unapredenje prodaje koja prema svojim obiljeZjima Cine finansijsko
promoviranje,

g) investicijske ili druge publikacije kojima se nude uopcene preporuke o kupovini, drZzanju
ili prodaji ulaganja,
h) prezentacije ve¢em broju ljudi i

i) druge metode ili sredstva koje fizicka ili pravna lica sa prebivaliStem u Federaciji mogu
procitati, vidjeti ili primiti.

Clan 113

(1) Sve promotivne informacije o investicijskim fondovima sa javnom ponudom moraju
odobriti lica ovlastena za zastupanje drustva za upravljanje.

(2) Drustvo za upravljanje mora saCuvati primjerak svake objavljene promotivne
informacije, kao i izvore podataka koji potkrjepljuju navode iz takvih publikacija.

Clan 114

Pri davanju promotivnih informacija o investicijskim fondovima sa javnom ponudom i
drustvima koja njima upravljaju:

a) ne moze se prikrivati ni pogresno prikazivati njihova promotivna svrha,

b) mora se navesti cjelovit, tacan i istinit opis obaveza i povezanih rizika investicijskog
fonda sa javnom ponudom Kkoji se promovira,

c) mora se osigurati da iznesene Cinjenice i navodi na dan njihova iznoSenja budu cjeloviti,
jasni, istiniti i nedvosmisleni, te da ne dovode u zabludu pri ¢emu se svi ¢injeni¢ni navodi
moraju dokumentovati,

d) mora se osigurati da svako navedeno misljenje bude potpuno i nedvosmisleno, te da je
za svako njegovo daljnje koriStenje dobivena saglasnost drustva za upravljanje,

e) mora se osigurati da prilikom upotrebe nekog poredenja ¢injenice na kojima se takvo
poredenje zasniva budu tac¢ne i azurne, ili da bitne pretpostavke budu jasno navedene, te da
poredenje bude izneseno na savjestan i nepristrasan nacin koji ne dovodi u zabludu i koji
obuhvaca sve bitne faktore za takvo poredenje,

f) ne mogu se navoditi neistiniti podaci, posebno u pogledu stru¢nosti odgovornih lica,
sredstava i obima poslovanja fonda i drustva za upravljanje, te vlasnistva ili broja dionica ili
udjela u fondu,

g) mora se osigurati da izgled, sadrZaj ili oblik promotivnih informacija ne iskrivljuje,
prikriva ili umanjuje vaznost bilo koje izjave, upozorenja ili drugog navoda koji se prema
ovom Zakonu i drugim propisima moraju iznijeti,

h) mora se osigurati da se bez saglasnosti Komisije ili drugog nadleZnog organa ne navodi

bilo koje odobrenje koje je dao nadlezni organ, niti se smiju navesti treca lica na zakljucak
da odobrenje koje je izdala Komisija ima znacenje razli¢ito od znacenja potvrde kojom se
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utvrduje da je predmetna firma zadovoljila uvjete za sticanje pravnog statusa navedenog u
odobrenju,

i) ne moze se izostaviti nijedan podatak ¢iji bi izostanak prouzrokovao da promotivne
informacije budu netac¢ne, neistinite, nejasne ili da dovode u zabludu,

j) mora se navesti tacan i istinit opis investicijskog fonda sa javnhom ponudom, propisanim
obavezama i povezanim rizicima.
Clan 115
(1) IzvjesStaj o rezultatima poslovanja investicijskog fonda sa javnom ponudom:
a) ne moze davati bilo kakvu garanciju ili obecanje,
b) ne moze biti sacinjen u obliku procjene bilo koje vrste,

c) mora odraZavati rezultate poslovanja fonda od njegovog osnivanja do dana davanja
izvjesStaja ili u posljednjih pet godina, zavisno od toga koji je od navedenih perioda kradi,

d) mora sadrzavati posljednje podatke dostupne u trenutku prikazivanja rezultata
poslovanja fonda,

e) mora biti sastavljen na dosljednoj osnovi u odnosu na periode, uz obuhvacanje ili
iskljucivanje odredenih faktora koji uti¢u na takve rezultate (npr. osnovica za cijenu,
troskovi, porez, dividende),

f) ne moze biti sac¢injen na nacin iz kojeg bi se dalo zakljuciti da se radi o predvidanju
mogucih buducih rezultata poslovanja fonda.

(2) Komisija je ovlastena propisati sadrzaj i metode prikazivanja rezultata poslovanja
investicijskog fonda sa javnom ponudom.

Clan 116
Komisija ¢e propisati sadrzaj, rokove, izdavanje i promjenu promotivnih informacija o
investicijskim fondovima sa javnom ponudom.

Clan 117

SaopStenja koja se izuzimaju od primjene odredaba ovog Zakona o uvjetima promoviranja i
objave promotivnih informacija o investicijskim fondovima sa javnom ponudom su:

a) saopstenja izmedu drustva za upravljanje i svakog drugog lica koje posjeduje dozvolu za
obavljanje finansijske djelatnosti u Federaciji,

b) kratka, iskljucivo €injeni¢na objava na radiju, televiziji, u novinama ili elektronskim
medijima, koja se odnosi na fond ili drustvo za upravljanje, te naznake osnovnih podataka
za kontakt,

c) dopisi i pismene posiljke pojedinacno naslovljene tre¢im licima o njihovim posebnim
zahtjevima koji ne potpadaju pod masovno oglaSavanje poStom i

d) godisnji poslovni i finansijski izvjestaji fonda ili drustva koje njime upravlja.



GLAVA V. OTVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI SA ZATVORENOM PONUDOM

Clan 118

Na investicijske fondove sa zatvorenom ponudom osnovane u obliku otvorenog
investicijskog fonda, odnosno otvorene investicijske fondove sa zatvorenom ponudom na
odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe glava I, II, I, VI, VII, VIII, IX, X, XII, XIII i XIV
ovog Zakona, kao i preostale odredbe ovog Zakona primjenjive na investicijske fondove sa
javnom ponudom iskljuc¢ivo pod uvjetom da odredbama Glave V. ovog Zakona nije izriCito
utvrdeno drukdije, ili nemogucénost takve primjene proizlazi iz znacenja ili primjene
preostalih odredaba ovog Zakona.

Clan 119

Otvoreni investicijski fond sa zatvorenom ponudom je posebna imovina bez svojstva
pravnog lica, koju uz odobrenje Komisije osniva drustvo za upravljanje sa ciljem
prikupljanja novcanih sredstava zatvorenom ponudom udjela u fondu, ¢ija se sredstva
ulazu u skladu sa ciljevima ulaganja i ograni¢enjima ulaganja utvrdenim prospektom fonda,
te Ciji vlasnici udjela imaju pravo, pored prava na srazmjerni udio u dobiti fonda, na nacin i
pod uvjetima utvrdenim prospektom fonda da zahtijevaju isplatu udjela i na taj nacin
istupe iz fonda.

Odjeljak A. Osnivanje otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom

Clan 120

(1) Otvoreni investicijski fond sa zatvorenom ponudom moZe se osnovati na odredeno ili
neodredeno vrijeme.

(2) Prilikom osnivanja otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom udjeli u
fondu mogu biti nudeni zatvorenom ponudom iskljucivo licima kojima se, na osnovu
ispunjenosti uvjeta utvrdenih ovim Zakonom, priznaje status kvalifikovanih investitora.

(3) Drustvo za upravljanje moZe prospektom i statutom fonda odrediti najveci dozvoljeni
broj investitora u fond, s tim da ukupan broj vlasnika udjela u fondu ni u jednom trenutku
ne moze preci gornju granicu od 200.

(4) NajniZa prva uplata jednog investitora u fond iznosi 100.000 KM. U slu¢aju povlacenja
udjela iznos ulaganja izraZzen mnoZenjem broja udjela i cijene udjela fonda nakon
povlacenja mora biti visi od 120.000 KM. U protivnom, vlasnik udjela mora povudi sve
udjele iz fonda.

Clan 121

(1) Kupovina udjela u otvorenom investicijskom fondu sa zatvorenom ponudom obavlja se
uplatama novcanih sredstava.

(2) Kupovinom udjela kupac ulazi u ugovorni odnos sa drustvom za upravljanje koje se
obavezuje da ¢e uplac¢enim novcanim sredstvima upravljati kao dijelom zajednicke imovine
fonda u skladu sa uvjetima navedenim u prospektu.



(3) Izuzetno od st. (1) i (2) ovog ¢lana, kupovina udjela u fondu moZe se obaviti dodjelom
novih udjela na ime isplate udjela u dobiti ili prilikom smanjivanja vrijednosti udjela na ime
dodjele novih udjela, odnosno u drugim slucajevima propisanim prospektom fonda.

(4) Drustvo za upravljanje moZe trajno ili privremeno obustaviti daljnje kupovine udjela u
otvorenom investicijskom fondu sa zatvorenom ponudom.

(5) U slucaju obustavljanja kupovine udjela drustvo za upravljanje mora informaciju o

obustavljanju kupovine sa obrazloZenjem dostaviti svim postoje¢im ¢lanovima fonda i

Komisiji.

(6) Kupovina udjela u fondu i isplata udjela obavlja se u vrijeme i na nac¢in naveden u

prospektu fonda, a najmanje jednom godisnje u toku svake poslovne godine fonda.
Clan 122

Zahtjev za izdavanje dozvole i prijava upisa otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom
ponudom koji uime fonda drustvo za upravljanje podnosi Komisiji mora sadrzavati:

a) firmu drustva za upravljanje, podatke o dozvoli za osnivanje koju je dobilo od Komisije,
kao i ime i prezime lica ovlastenog za zastupanje, adresu, telefon, telefaks i adresu
elektronske poste drustva za upravljanje,

b) naziv fonda, naznaku vrste fonda i ciljeve ulaganja,
c) prospekt fonda,
d) statut fonda,

e) ugovor zaklju¢en izmedu drustva za upravljanje i banke depozitara i izvod iz sudskog
registra za banku depozitara,

f) firmu revizora i izvod iz sudskog registra za revizora.

Odjeljak B. Udjeli u otvorenom investicijskom fondu sa zatvorenom ponudom

Clan 123

(1) Otvoreni investicijski fond sa zatvorenom ponudom moZze emitirati samo jednu vrstu
udjela i ne moZe emitirati nijednu drugu vrstu vrijednosnih papira koji nose prava na bilo
koji dio imovine fonda.

(2) Udjeli u otvorenom investicijskom fondu sa zatvorenom ponudom smatraju se
vrijednosnim papirima i mogu se prodavati i prenositi iskljucivo kvalifikovnim
investitorima.

Clan 124

Najmanja vrijednost imovine otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom koju
fond mora imati u trenutku zavrsetka zatvorene ponude iznosi 1.000.000 KM.

Odjeljak C. Prava i obaveze vlasnika udjela

Clan 125



Sredstva otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom prikupljena emisijom i
zatvorenom prodajom udjela u fondu te imovina stecena ulaganjem uplac¢enih nov¢anih
sredstava, ukljucujuci prihode i prava proizasla iz imovine fonda, ¢ine otvoreni investicijski
fond sa zatvorenom ponudom, odnosno posebnu imovinu u zajednickom vlasnistvu svih
vlasnika udjela u fondu.

Clan 126

Vlasnici udjela u otvorenom investicijskom fondu sa zatvorenom ponudom imaju pravo,
pored prava na srazmjerni udio u dobiti fonda, zahtjevati isplatu udjela u fondu prema
dinamici na nacin i prema uvjetima isplate utvrdenim statutom i prospektom fonda, uz
postivanje ogranicenja utvrdenih odredbama ovog Zakona.

Clan 127

Vlasnici udjela odgovaraju za obaveze otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom
ponudom do visine iznosa svog udjela u fondu.

Odjeljak D. Troskovi otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom

Clan 128

Naknade koje se naplacuju investitoru, odnosno otvorenom investicijskom fondu sa
zatvorenom ponudom ogranicene su na:

a) ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u trenutku prodaje udjela,

b) izlaznu naknadu koja se odbija od netovrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku
otkupa,

c) naknadu za upravljanje.

Clan 129

(1) Naknada drustvu za upravljanje otvorenim investicijskim fondom sa zatvorenom
ponudom odreduje se posebnom odlukom drustva za upravljanje. Naknada za upravljanje
mora biti navedena u prospektu i statutu fonda.

(2) Naknada za upravljanje otvorenim investicijskim fondom sa zatvorenom ponudom,
odnosno jedan njen dio moZe biti utvrden u zavisnosti od prinosa fonda.

(3) Naknada odnosno dio naknade koji zavisi od prinosa fonda racuna se kao proizvod
razlike ulazne cijene i izlazne cijene, odnosno ulazne cijene i cijene fonda na posljednji
radni dan poslovne godine i broja udjela.

(4) Visinu naknade, nacin njenog obracuna i pla¢anja utvrduje drustvo za upravljanje u
prospektu i statutu fonda.

Clan 130

Na teret imovine otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom mogu se
ispla¢ivati samo troskovi predvideni prospektom i statutom fonda.



Clan 131

(1) U pogledu visine pokazatelja ukupnih troskova otvoreni investicijski fond sa
zatvorenom ponudom ne podlijeZe ogranic¢enjima iz ¢lana 94. ovog Zakona.

(2) Komisija moZe po zavrSetku godiSnjeg obracunskog perioda objavljivati poredenje
pokazatelja ukupnih troskova otvorenih investicijskih fondova sa zatvorenom ponudom.

Odjeljak E. Dozvoljena ulaganja, ogranicenja i prekoracenja ulaganja

Clan 132

Imovina otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom moZe se sastojati
iskljucivo od:

a) vrijednosnih papira,
b) udjela ili dionica investicijskih fondova,
c) instrumenata trzista novca,

d) depozita kod ovlaStenih banaka u Federaciji, Republici Srpskoj ili drZavi ¢lanici ili nekoj
drugoj drzavi,

e) terminskih i opcijskih ugovora i drugih finansijskih derivata kojima se trguje na
uredenim trZiStima i finansijskih derivata kojima se trguje na drugim organiziranim
trzistima (OTC),

f) novcanih sredstava i

g) instrumenata emitiranih na osnovu plemenitih metala i drugih robnih berzi.

Clan 133

(1) Ulaganje imovine otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom podlijeZe
sljede¢im ogranicenjima:

a) imovina fonda mora se sastojati od najmanje Sest razlic¢itih vrijednosnih papira, udjela ili
dionica investicijskih fondova ili instrumenata trzista novca i

b) tri instrumenta iz prethodne tacke sa najve¢im udjelom u vrijednosti imovine fonda ne
mogu prelaziti 60% vrijednosti imovine fonda,

c) vrijednosni papiri, udjeli ili dionice investicijskih fondova jednog emitenta ili depoziti
kod jedne depozitne institucije ne mogu prelaziti 20% vrijednosti svih vrijednosnih papira,
udjela ili dionica investicijskih fondova ili depozita u fondu,

d) lica koja ¢ine povezana drustva u skladu sa odredbama zakona kojim se regulira emisija i
promet vrijednosnih papira i ovog Zakona smatraju se jednim emitentom u smislu
prethodne tacke,

e) ogranicenja iz tacke b) ili ¢) ovog stava ne odnose se na vrijednosne papire ili

instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuju Federacija, Republika Srpska,
Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije, drzava ¢lanica ili jedinica
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lokalne uprave drzave c¢lanice, drzava koja nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna
javna organizacija Cije su ¢lanice jedna ili viSe drzava Clanica,

f) ako se imovina fonda ulaZe u udjele ili dionice investicijskih fondova kojim direktno ili
indirektno upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojim upravlja drugo drustvo sa kojim je
to drustvo povezano zajedniCkom upravom ili kontrolnim uticajem ili direktnim ili
indirektnim medusobnim vlasnickim udjelom, na takva se ulaganja fondu ne moZe naplatiti
ulazna ili izlazna naknada,

g) ako se imovina fonda moZe ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova u
prospektu fonda, uz maksimalnu naknadu za upravljanje koja se moZe naplatiti na imovinu
tog fonda, mora biti jasno navedena i maksimalna naknada za upravljanje koja se moze
naplatiti na imovinu fondova u koje namjerava ulagati, a u godiSnjim izvjestajima fonda
mora jasno biti navedena maksimalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila
naplacena u tom fondu i drugom fondu u koji je taj fond uloZio, izraZena u procentu
imovine fonda koji je uloZio u udjele ili dionice drugog investicijskog fonda.

(2) Drustvo za upravljanje mora izraditi i u prospektu fonda prikazati strategiju ulaganja
kojom ¢e uvaziti disperziju rizika i osigura likvidnost fonda u skladu sa ciljevima ulaganja
fonda.

(3) Drustvo za upravljanje mora u prospektu fonda jasno navesti klase imovine i finansijske
instrumente u koje namjerava ulagati, ukljucuju¢i finansijske derivate kojim se trguje na
uredenim ili drugim organiziranim trzistima kao i stepen finansijske izloZenosti fonda i
pripadajucih rizika koji proizlaze iz takve strategije ulaganja.

(4) Komisija ¢e bliZe propisati ulaganja otvorenih investicijskih fondova sa zatvorenom
ponudom.

Clan 134

Moguca prekoracenja ulaganja iz ¢lana 133. ovog Zakona, posebni uvjeti za prekoracenje
ulaganja i rokovi ispunjenja ogranicenja ulaganja moraju se opisati u prospektu i statutu
fonda.

Odjeljak F. Prospekt otvorenih investicijskih fondova sa zatvorenom ponudom

Clan 135

Prospekt otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom predstavlja poziv na
kupovinu udjela u otvorenom investicijskom fondu sa zatvorenom ponudom usmjeren
isklju¢ivo prema pojedinacno navedenom licu ili ograni¢enoj grupi investitora, koji
odgovaraju znacenju pojma kvalifikovanih investitora iz ovog Zakona.

Clan 136

Informacije navedene u prospektu moraju biti istinite i potpune.

Clan 137



(1) Prospekt otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom mora sadrzavati
informacije na osnovu kojih e investitori mo¢i stvoriti potpun stav o fondu i donijeti
odluku o ulaganju, a posebno o rizicima povezanima sa prirodom fonda i njegovog
portfolija.

(2) Prospekt investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom mora sadrzavati najmanje
sljedece podatke:

a) podaci o fondu:
1) naziv fonda i naznaku vrste fonda,

2) naznaku da je fond namijenjen iskljucivo investitorima koji odgovaraju znacenju pojma
kvalifikovanih investitora iz ovog Zakona i koji to dokazuju potpisom izjave iz ¢lana 11.
ovog Zakona,

3) datum osnivanja fonda, vrijeme trajanja fonda u slucaju da je osnovan na odredeno
vrijeme,

4) mjesto gdje je moguce dobiti polugodiSnje i godiSnje izvjestaje i primjerak statuta ili
prospekta fonda i dodatne informacije o fondu,

5) najnizi iznos novcanih sredstava i radnje koje ¢e se poduzeti ako se ne prikupi najnizi
utvrdeni iznos,

6) ime, odnosno firmu revizora, advokata i drugih davalaca usluga fondu, ako ih drustvo za
upravljanje namjerava koristiti,

7) prava iz udjela:

7.1. pravo na obavijeStenost (polugodisnji i godisnji izvjestaj),

7.2. pravo na udio u dobiti,

7.3. pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza otkupa udjela,
7.4. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione mase fonda,

8) pretpostavke pod kojima je dozvoljeno donijeti odluku o likvidaciji fonda, te postupak
likvidacije fonda,

9) vrste imovine u koje je fondu dozvoljeno ulaganje, moguca prekoracenja ulaganja,
posebni uvjeti za prekoracenje ulaganja i rokovi ispunjenja ogranicenja ulaganja,

10) opis investicijskih ciljeva fonda i ciljane strukture portfolija, nacina ostvarenja ciljeva
fonda i rizika povezanih sa ulaganjima fonda

11) dozvoljenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge finansijske derivate u
sluc¢aju dozvoljenosti takvog ulaganja mora se sadrzavati izjava da li se takve transakcije
dionicama mogu zakljucivati s ciljem zastite ili postizanja investicijskih ciljeva, te uticaj
takvih transakcija dionicama na stepen rizi¢nosti fonda,

12) odredbe o likvidnosti fonda,

13) najnizi i najvisi iznos pojedinacnih ulaganja u fond, nacin upisa udjela, te nacin i uvjeti

otkupa udjela,
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14) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

15) ako ¢e netovrijednost imovine fonda imati visoku volatilnost, s obzirom na sastav
portfolija fonda, odnosno na tehnike upravljanja imovinom fonda izjavu koja ¢e upozoriti
na navedeno obiljeZje imovine fonda,

16) vrijeme, metode i ucestalost obracunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup
postojecih, te nacin objave tih cijena, okolnosti u kojima moZe do¢i do obustavljanja emisije
ili otkupa, opis iznosa i ucestalosti pla¢anja dozvoljenih naknada i troSkova emisije i otkupa
udjela,

17) godis$nje naknade i troSkovi upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis
njihovog ucinka na buduce prinose investitora, te nac¢in obracunavanja i pla¢anja naknade
za upravljanje ako iznos te naknade zavisi od prinosa fonda,

18) informacije o nacinu obracuna i nacinu i ucestalosti isplate udjela u dobiti fonda
vlasnicima udjela,

19) kratki podaci o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond, ako su od znacaja za
vlasnike udjela,

20) trajanje poslovne godine i
21) datum izdavanja prospekta;
b) podaci o drustvu za upravljanje:

1) firma, oblik organiziranja, sjediSte drustva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije
isto kao sjediste, broj dozvole Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ¢lanova uprave i prvog nadzornog odbora i njihove kratke biografije,
3) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje,

4) firma, oblik organiziranja, datum osnivanja i upisa u sudski registar, kao i uloga drustava
koja djeluju kao savjetnici za ulaganja fonda, te imena predsjednika uprava ili drugih
odgovornih lica tih drustava;

c) podaci o banci depozitaru i to: firma, sjediste i adresa uprave banke depozitara, podaci i
broj rjeSenja Komisije izdatog banci za obavljanje poslova banke depozitara.
Clan 138

(1) Komisija mora odobriti svaki prospekt investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom
prije pokretanja zatvorene ponude za prodaju udjela, kao i izmjene i dopune postojecih
prospekata do kojih je doslo usljed bitnih promjena.

(2) Nije dozvoljeno nuditi zatvorenom ponudom udjele u investicijskom fondu sa
zatvorenom ponudom prije nego $to Komisija odobri prospekt fonda, odnosno njegove
izmjene i dopune.

Clan 139



(1) Na izmjene prospekta otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom koje se
predlazu sa ciljem: povecanja ulaznih naknada, godiSnjih naknada za upravljanje ili izlaznih
naknada; promjene investicijskih ciljeva fonda i rizika navedenih ulaganja fonda; promjene
politike isplata udjela u dobiti, ili pripajanja, spajanja sa drugim fondom, ili podjele fonda
potrebno je pribaviti prethodnu saglasnost Komisije.

(2) Pored toga, za izmjene prospekta otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom
ponudom moraju biti ispunjeni i sljedeci uvjeti:

a) obavijest o predloZenim promjenama mora se poStom poslati svim vlasnicima udjela,

b) prije uvodenja promjena svi vlasnici udjela moraju biti upoznati sa ¢injenicom da od
fonda mogu traziti otkup udjela bez odbitka bilo kakve izlazne naknade koju bi inace trebali
platiti, uz obavijest o danu njihovog uvodenja,

c) otkup svih udjela po zahtjevima primljenim prije stupanja na snagu promjena prospekta
mora biti izvrSen.

(3) Pored izmjena iz stava (1) ovog ¢lana prethodnoj saglasnosti Komisije podlijezu i
promjene ¢lanova uprave i nadzornog odbora drustva za upravljanje, promjene banke
depozitara ili revizora fonda.

Odjeljak G. Statut otvorenih investicijskih fondova sa zatvorenom ponudom

Clan 140

(1) Statut otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom ureduje pravne odnose
drustva za upravljanje sa vlasnicima udjela u otvorenom investicijskom fondu sa
zatvorenom ponudom.

(2) Statut se prilaze prospektu fonda i njegov je sastavni dio.

(3) Izuzetno od stava (2) ovog ¢lana, statut ne mora biti priloZen prospektu fonda u slucaju
da prospekt predvida da ¢e vlasniku udjela ili dionicaru fonda statut biti dostavljen na
njegov zahtjev, odnosno ako se u prospektu navodi mjesto gdje ¢e statut biti dostupan na
uvid.

Clan 141

Informacije navedene u statutu moraju biti istinite i potpune.

Clan 142

Statut otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom koji navedene podatke iz
ovog ¢lana ve¢ ne sadrZi u prospektu mora sadrzavati najmanje sljedece podatke:

a) podaci o fondu:
1) naziv fonda i naznaku vrste fonda,

2) naznaku da je fond namijenjen iskljucivo investitorima koji odgovaraju znacenju pojma
kvalifikovanih investitora iz ovog Zakona i koji to dokazuju potpisom izjave iz ¢lana 11.

Zakona,
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3) datum osnivanja fonda, vrijeme trajanja fonda u slucaju da je osnovan na odredeno
vrijeme,

4) mjesto gdje je moguce dobiti polugodiSnje i godiSnje izvjeStaje i primjerak prospekta
fonda ili dodatne informacije o fondu,

5) najnizi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti i radnje koje ¢e se poduzeti ako se
ne prikupi najnizi utvrdeni iznos,

6) prava iz udjela fonda:

6.1. pravo na obavjeStenost (polugodisnji i godisSnji izvjestaji),

6.2. pravo na udio u dobiti,

6.3. pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza otkupa udjela,
6.4. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione mase fonda,

7) vrsta imovine u koju je fondu dozvoljeno ulaganje, moguca prekoracenja ulaganja,
posebni uvjeti za prekoracenje ulaganja i rokovi ispunjenja ogranicenja ulaganja,

8) najniZi iznos ulaganja u fond, nacin upisa i otkupa udjela,
9) odredbe o likvidnosti fonda,
10) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

11) vrijeme, metoda i ucestalost obra¢unavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup
postojecih, te nacin objave tih cijena, okolnosti u kojima moZe do¢i do obustavljanja emisije
ili otkupa, opis iznosa i ucestalosti pla¢anja dozvoljenih naknada i troSkova emisije i otkupa
udjela,

12) godisnje naknade i troSkovi upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis
njihovog uticaja na buduce prinose investitora,

13) informacije o na¢inu obracuna i nacinu i ucestalosti podjele udjela u dobiti vlasnika
udjela,

14) kratki podaci o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond, ako su od znacaja za
vlasnike udjela,

15) trajanje poslovne godine,
16) datum izdavanja statuta;
b) podaci o drustvu za upravljanje:

1) firma, oblik organiziranja, sjediSte drustva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije
isto kao sjediste, broj dozvole Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ¢lanova uprave i nadzornog odbora i njihove kratke biografije,

3) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje i imena ¢lanova drustva za upravljanje,
pravni oblik i veli¢ina udjela ¢lanova u osnovnom kapitalu,



4) firma, oblik organiziranja, datum osnivanja i upisa u sudski registar, kao i uloga drustava
koja djeluju kao savjetnici za ulaganja fonda, te imena predsjednika uprava ili drugih
odgovornih lica tih drustava;

c) podaci o banci depozitaru i to: firma, sjediSte i mjesto uprave banke depozitara, podaci i
broj rjeSenja Komisije izdatog banci za obavljanje poslova banke depozitara.

Odjeljak H. Promoviranje otvorenih investicijskih fondova sa zatvorenom ponudom

Clan 143

(1) Drustvo za upravljanje ne moZe voditi javnu promotivnu kampanju investicijskog fonda
sa zatvorenom ponudom kojim upravlja.

(2) Javnim vodenjem promotivnih akitivnosti ne smatra se isticanje u javnosti
prezentacionih materijala u kojim se uz firmu i djelatnost drustva za upravljanje,
potencijalni kvalifikovani investitori upucuju na drustvo za upravljanje investicijskog fonda
sa zatvorenom ponudom.

Clan 144

Svi prezentacioni podaci o investicijskim fondovima sa zatvorenom ponudom i dru$tvima
koja njima upravljaju moraju biti cjeloviti, jasni, istiniti, tacni i ne smiju dovoditi u zabludu
narocito u pogledu povezanih rizika i naknada, a moraju ih odobriti lanovi uprave drustva
za upravljanje.

Clan 145

(1) Izvjestaj o rezultatima poslovanja investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom mora:

a) sadrZavati najnovije podatke dostupne u trenutku izrade izvjeStaja o rezultatima
poslovanja,

b) biti sastavljen na dosljednoj osnovi u odnosu na periode, uz obuhvacanje ili iskljucivanje
odredenih faktora koji uticu na takve rezultate (npr. osnovica za cijenu, troskovi, porez,
dividende i sl.).

(2) Komisija ¢e propisati obavezni sadrzaj i metode izrade i prikazivanja rezultata
poslovanja investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom.

GLAVA VI. UTVRDIVANJE VRIJEDNOSTI IMOVINE I CIJENE UDJELA I DIONICA
INVESTICIJSKOG FONDA

Odjeljak A. Ucestalost utvrdivanja vrijednosti

Clan 146

(1) Prije utvrdivanja netovrijednosti imovine otvorenog investicijskog fonda po udjelu,
odnosno cijene udjela drustvo za upravljanje duZno je utvrditi vrijednost njegove imovine i
svih obaveza i naknada fonda.

(2) Vrijednost netoimovine otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom
obracunava se svakog dana u vrijeme navedeno u prospektu. Drustvo za upravljanje duzno
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je narednog radnog dana obavijesti Komisiju o vrijednosti imovine otvorenog investicijskog
fonda, stanju obaveza i naknada i cijeni udjela otvorenog investicijskog fonda na dan
obracuna.

(3) Vrijednost netoimovine otvorenog investicijskog fonda sa zatvorenom ponudom
obracunava se u vrijeme navedeno u prospektu fonda, a najmanje jednom mjesecno.

(4) Vrijednost netoimovine otvorenog investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom
ponudom obracunava se u vrijeme navedeno u prospektu fonda.

(5) Vrijednost netoimovine zatvorenog fonda obracunava se najmanje jednom mjese¢no u
vrijeme navedeno u prospektu.

(6) Komisija ¢e propisati ucestalost utvrdivanja netovrijednosti imovine fondova.

Odjeljak B. Odgovornost za obracun vrijednosti fonda, odnosno cijene udjela ili
dionica

Clan 147

(1) Vrijednost imovine zatvorenih i otvorenih investicijskih fondova i cijenu udjela u
otvorenom investicijskom fondu obra¢unava drustvo za upravljanje.

(2) Obracun vrijednosti iz stava (1) ovog ¢lana kontrolira i potvrduje banka depozitar koja
je u tom slucaju odgovorna za ta¢nost obracuna. Banka depozitar potpisuje i zadrzava
jedan primjerak dokumenta o utvrdenoj vrijednosti imovine za svoju evidenciju koja se
mora dati na uvid Komisiji.

(3) Revizor investicijskog fonda duZan je tokom godiSnje revizije metodom uzorka obaviti
provjeru kako bi se uvjerio da su principi utvrdivanja vrijednosti sadrzani u propisima
postivani, da su na osnovu primjene navedenih principa dobivene cijene dionica ili udjela
tacne, te da naknada za upravljanje i druge naknade i troSkovi predvideni propisima,
prospektom ili statutom fonda ne prelaze dozvoljene iznose.

Odjeljak C. Principi i metodologija utvrdivanja vrijednosti portfolija fonda

Clan 148

Obracun vrijednosti portfolija mora osigurati jednako postupanje prema svim
investitorima u fondu, nezavisno o obliku fonda ili okolnosti da li se radi o investicijskom
fondu sa javnom ili sa zatvorenom ponudom.

Clan 149

(1) U slucaju vrijednosnih papira, ukljucujudi i dionice zatvorenih investicijskih fondova,
utvrdivanje vrijednosti imovine zasniva se na trzi$noj cijeni formiranoj na berzi i drugom
uredenom trzistu.

(2) U slucaju vrijednosnih papira za koje ne postoji trziSna cijena koja zadovoljava uvjete iz
stava (1) ovog ¢lana, za utvrdivanje vrijednosti se kao osnova primjenjuje cijena posljednje
transakcije tim dionicama koju je zakljucio fond, odnosno prinos posljednje transakcije u
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sluc¢aju duznic¢kih vrijednosnih papira, osim ako Komisija svojim propisom ne dozvoli
primjenu drukcije metode obraCuna vrijednosti imovine.

(3) U slucaju depozita i gotovine ili nov€anih ekvivalenata, kratkoro¢nih potrazivanja i
obaveza, te prihoda i rashoda u budué¢em periodu primjenjuje se nominalna vrijednost
uvecana za pripadajucu kamatu, osim u okolnostima za koje Komisija propiSe drukdije.

(4) Za utvrdivanje vrijednosti terminskih i opcijskih poslova te derivata za koje nije moguce
utvrditi trZiSnu cijenu Komisija ¢e propisati metode obracuna vrijednosti imovine.

(5) U slucaju udjela otvorenog investicijskog fonda primjenjuje se cijena udjela, osim u
okolnostima za koje Komisija propiSe drukcije.

(6) Devizna sredstva se preracunavaju u KM po posljednjem dostupnom kursu neposredno
prije utvrdivanja vrijednosti imovine u skladu sa propisima Komisije.

(7) U slucaju drugih oblika imovine za koje ne postoji trZiSna cijena procjenjuje se fer
vrijednost imovine. Postupci utvrdivanja fer vrijednosti imovine ukljuuju modele
diskontiranja nov¢anog toka, poredenja sa slicnom imovinom kojoj je poznata trzisSna
cijena, modele procjene opcija te druge metode koje moZe propisati Komisija, a koji su u
skladu sa medunarodnim racunovodstvenim standardima.

(8) Osnov za utvrdivanje vrijednosti imovine navodi se u prospektu i statutu fonda i mora
se dosljedno primjenjivati prilikom svakog obracuna vrijednosti imovine fonda.

(9) Komisija ¢e propisati obavezni osnov za utvrdivanje vrijednosti imovine zatvorenih i
otvorenih fondova, kako vrijednosnih papira, tako i gotovine i ekvivalenti novca, domace i
strane valute, terminskih i opcijskih poslova, derivata, nekretnina, udjela u privrednim
drustvima ili drugih prenosivih imovinskih prava i definirati uredeno i organizirano trziste
u smislu ovog Zakona, te uvjete likvidnosti za propisno formiranje trZisnih cijena i uvjete
blagovremenosti formiranja takvih cijena, poStujuéi pri tom razli¢ite metode uobicajene za
vrjednovanje pojedinih vrsta fondova.

Odjeljak D. Netovrijednost imovine fonda i vrijednost po dionici, odnosno udjelu
fonda

Clan 150

(1) U slucaju otvorenog investicijskog fonda netovrijednost imovine je vrijednost imovine
fonda (ulaganja uveéana za kratkoro¢nu imovinu) umanjena za obaveze. Netovrijednost po
udjelu je netovrijednost imovine fonda podijeljena brojem prodatih, nepovucenih udjela
fonda u trenutku obracuna netovrijednosti imovine fonda.

(2) Netovrijednost imovine zatvorenog investicijskog fonda je vrijednost imovine fonda
(ulaganja uvecana za kratkoro¢nu imovinu) umanjena za obaveze. Netovrijednost imovine
po dionici fonda je netovrijednost imovine fonda srazmjerno rasporedena na svaku
emitiranu dionicu fonda u trenutku obracuna netovrijednosti imovine fonda.

(3) Komisija ¢e propisati definicije imovine i obavezu investicijskih fondova, kao i osnovicu,
nacin i rokove obracuna netovrijednosti imovine fonda te netovrijednost imovine po
udjelu, odnosno po dionici.



Odjeljak E. Pocetna ponuda i utvrdivanje cijene udjela ili dionica fonda

Clan 151

(1) Period za pocetnu ponudu udjela u otvorenom fondu, odnosno dionica zatvorenog
fonda ne moZe trajati duze od 90 dana. U toku tog perioda ukupni iznos primljenih
novcanih sredstava drZi se kao depozit i ne moZe se ulagati sve do trenutka kada fond ne
prede zakonom utvrdeni prag najniZe vrijednosti imovine fonda.

(2) Ulaganje prikupljenih novcanih sredstava, osim ulaganja u depozit, moZe poceti tek
poslije isteka perioda ponude.

(3) Cijena inicijalne, odnosno prve emisije zatvorenog investicijskog fonda je nominalna
cijena svake dionice. Cijena kasnijih emisija je trZiSna cijena dionice pri ¢emu se ne dira u
pravo postojecih dioniCara da im se dodatne dionice ponude srazmjerno sa njihovim
trenutnim udjelom u fondu.

(4) Kod inicijalne odnosno pocetne ponude otvorenog investicijskog fonda cijenu emisije
odreduje drustvo za upravljanje i navodi je u prospektu fonda. Nakon pocetne ponude
cijena udjela u otvorenom investicijskom fondu je jedinstvena cijena jednaka
netovrijednosti imovine fonda po udjelu koja se obracunava na osnovu trZiSne cijene svih
vrijednosnih papira iz portfolija fonda i fer vrijednosti svih drugih oblika imovine fonda
utvrdene u skladu sa medunarodnim racunovodstvenim standardima.

Odjeljak F. Cijena udjela u otvorenim investicijskim fondovima

Clan 152

(1) Prodaja i otkup udjela u otvorenom investicijskom fondu sa javnom ponudom obavlja
se tokom odredenog dana po cijeni obracunatoj u skladu sa zakonom i drugim propisima,
odnosno prospektom fonda, te objavljenoj na nacin propisan ovim Zakonom. Na tako
utvrdenu cijenu dozvoljeno je obracunavati i naplacivati ulazne i izlazne naknade.

(2) Nije dozvoljena prodaja odnosno otkup udjela u otvorenom investicijskom fondu za
iznos manji ili veéi od trenutno vaZece jedinstvene cijene (netovrijednosti imovine) po
udjelu. Cijena udjela moZe varirati zavisno od promjene netovrijednosti imovine
obracunate prema formuli koju moZe propisati Komisija.

(3) Cijena udjela u otvorenom investicijskom fondu obracunava se kao koli¢nik dobiven
odnosom netovrijednost imovine fonda i broja izdatih, nepovucenih udjela u momentu
obracuna cijene udjela.

Odjeljak G. Zamjena i prodaja udjela u otvorenim investicijskim fondovima

Clan 153

Vlasnik udjela u otvorenom investicijskom fondu moZe svoje udjele zamijeniti za udjele u
nekom drugom fondu kojim upravlja isto drustvo za upravljanje.

Clan 154



(1) Prodaja udjela u otvorenom investicijskom fondu vrsi se u skladu sa prospektom fonda
i vaZeCim propisima po cijeni koja vrijedi u trenutku prijema uplate u fond uvecanoj za
ulaznu naknadu, ako se ona naplacuje.

(2) Uplata u otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom vrs$i se u novcu, a izuzetno i u
vrijednosnim papirima u posebnim okolnostima koje propiSe Komisija, uz uvjet da je to
predvideno prospektom fonda i da se ponudenim vrijednosnim papirima trguje na berzi ili
drugom uredenom trZzistu te da im je moguce utvrditi ta¢nu cijenu.

(3) Uplata u otvoreni investicijski fond sa zatvorenom ponudom vrsi se u novcu.

Odjeljak H. Otkup udjela u otvorenim investicijskim fondovima

Clan 155

(1) Otkup udjela u otvorenom investicijskom fondu vrsi se u skladu sa prospektom fonda i
vaZzelim propisima po cijeni koja vrijedi u trenutku prijema valjanog zahtjeva za prodaju
umanjenoj za izlaznu naknadu, ako se ona naplacuje.

(2) Otkup "in specie”, odnosno otkup prijenosom odgovarajuceg procenta svake vrste
imovine fonda u vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, dozvoljen je
u slucaju kada bi se prodajom imovine fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za
otkup velike vrijednosti, u nepovoljan poloZaj doveli ostali investitori u fond, pod uvjetom
da statut i prospekt fonda predvidaju otkup "in specie". Otkup "in specie" moZe se vrsiti
samo prijenosom dijela svake vrste imovine fonda srazmjeran procentualnom omjeru broja
udjela investitora koji trazi otkup prema ukupnoj vrijednosti imovine fonda.

Odjeljak I. Potvrda o kupovini i otkupu udjela

Clan 156

(1) Potvrde o kupovini ili otkupu udjela izdaju se na vlastiti zahtjev investitora najkasnije u
roku od sedam dana od dana prijema valjanog zahtjeva za kupovinu i izvrSene uplate u
fond, odnosno od dana prijema zahtjeva za otkup udjela i izvrSene isplate na osnovu otkupa
udjela.

(2) Potvrda o kupovini/otkupu udjela mora sadrzavati:

a) datum kupovine/otkupa udjela,

b) firmu fonda, te firmu i sjediste drustva za upravljanje,

c) broj udjela u imovini fonda na koje glasi potvrda,

d) ime i prezime vlasnika udjela,

e) mjesto i datum izdavanja potvrde,

f) iznos uplate/otkupne vrijednosti udjela

g) ukupan broj udjela na racunu ulagaca nakon kupovine/otkupa udjela

h) potpis ovlastenog lica drustva za upravljanje koji moze biti izveden mehanickim
umnoZavanjem potpisa.



(3) Isplata prihoda od otkupa udjela otvorenog investicijskog fonda doznacava se vlasniku
otkupljenog udjela najkasnije u roku od sedam dana od prijema valjanog zahtjeva za
prodaju.

Odjeljak ]J. Netacan obracun cijene udjela u otvorenom investicijskom fondu

Clan 157

Ako je cijena udjela otvorenog investicijskog fonda netacno obracunata za viSe od 1% u
odnosu na vrijednost dobivenu primjenom metodologije iz ¢lana 149. ovog Zakona,
Komisija moZe naloziti drustvu za upravljanje i banci depozitaru odgovornoj za takav
netaCan obracun da:

a) u slucaju da je obraCunata nizZa cijena po udjelu u odnosu na ispravnu vrijednost
dobivenu primjenom metodologije iz ¢lana 149. ovog Zakona:

1) isplatom razlike u cijeni nadoknade Stetu svakom investitoru kome je pri otkupu udjela
ispla¢ena niZa cijena i

2) uplatom razlike u fond nadoknade nastalu Stetu,

b) u slucaju da je obracunata visa cijena po udjelu u odnosu na ispravnu vrijednost
dobivenu primjenom metodologije iz ¢lana 149. ovog Zakona:

1) priznavanjem srazmjernog broja dodatnih udjela nadoknade Stetu svakom investitoru
kome je pri kupovini udjela obracunata visa cijena i

2) uplatom razlike u fond nadoknade nastalu Stetu.

Odjeljak K. Ulazna i izlazna naknada za otvorene investicijske fondove

Clan 158

(1) Osim cijene udjela, te ulaznih i izlaznih naknada prilikom kupovine ili otkupa udjela u
otvorenom investicijskom fondu ne moZe se naplac¢ivati druga naknada.

(2) Naknade iz stava (1) ovog ¢lana iskazuju se odvojeno od cijene udjela, te ih zadrzava
drustvo za upravljanje, a mogu biti i prihod fonda.

Clan 159

(1) Ulazna i izlazna naknada ne naplac¢uju se u slucaju likvidacije otvorenog investicijskog
fonda zbog nepostizanja najniZeg iznosa fonda tokom perioda inicijalne, odnosno pocetne
ponude u skladu sa vaze¢im propisima ili prospektom i statutom fonda.

(2) Izlazna naknada ne naplacuje se u slucaju likvidacije fonda, bez obzira na razlog
likvidacije.

(3) U slucaju najave uvodenja ili uvecanja visine izlazne naknade, izlazna naknada se ne
naplacuje u periodu od prve objave najavljenih promjena naknada u fondu pa do odobrenja

Komisije na izmjene prospekta kojim se utvrduje uvodenje ili uvecanje visine izlazne
naknade.



(4) Ulazna i izlazna naknada ne naplacuju se prilikom promjene oblika otvorenog
investicijskog fonda.

(5) Nije dozvoljeno naplacivati ulaznu ili izlaznu naknadu prilikom pripajanja ili spajanja
otvorenog investicijskog fonda sa drugim fondom, odnosno prilikom podjele fonda.

(6) Odluka drustva za upravljanje o nenaplacivanju ulazne i izlazne naknade mora biti
jasno navedena u prospektu fonda, uz navodenje okolnosti u kojima do toga moze do¢i.

Clan 160

Ulazna ili izlazna naknada u otvorenom investicijskom fondu mogu biti sniZene u odnosu
na naknade navedene u prospektu fonda samo u slucajevima velikih transakcija udjelima
prema Kklasifikaciji obavezno navedenoj u prospektu fonda, objavljenoj i podijeljenoj
prodajnim zastupnicima drustva za upravljanje, uz naznaku zabrane odstupanja u primjeni.

Odjeljak L. Obustavljanje otkupa udjela u otvorenom investicijskom fondu

Clan 161

(1) Otkup udjela u otvorenom investicijskom fondu moZe se obustaviti samo ako drustvo za
upravljanje i banka depozitar smatraju da usljed izuzetnih okolnosti nije moguce utvrditi
taCnu cijenu imovine iz portfolija fonda i da postoje osnovani i dovoljni razlozi za
obustavljanje otkupa u interesu vlasnika ili potencijalnih vlasnika udjela. Iz navedenih
razloga mora se istovremeno obustaviti i emisija udjela.

(2) Obustavljanje otkupa udjela mora se odmah prijaviti Komisiji.

(3) O svakom obustavljanju potrebno je obavijestiti vlasnike udjela u otvorenom
investicijskom fondu sa zatvorenom ponudom, dok je kod obustavljanja otkupa udjela u
otvorenom investicijskom fondu sa javnom ponudom potrebno okolnost obustavljanja
objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovno prodaju na cjelokupnom podrucju
Federacije. Komisija moZe naloziti isplate udjela u otvorenim investicijskim fondovima sa
javnom ponudom ako je to u javnom interesu ili interesu investitora u fondu.

(4) Komisija moZe naloziti drustvu za upravljanje i banci depozitaru da privremeno
obustave prodaju i otkup udjela ako stekne nesporna saznanja ili ako postoji osnovana
sumnja da se investitorima nanosi Steta zbog netacnog obracuna cijene udjela u fondu.

Clan 162

(1) Obustavljanje otkupa udjela iz ¢lana 161. ovog Zakona prestaje odmah nakon $to
drustvo za upravljanje i banka depozitar ocijene da je moguce odrediti ta¢nu cijenu
imovine iz portfolija fonda, a najkasnije u roku od 28 dana od pocetka obustavljanja, osim
ako se Komisija izricito ne saglasi sa produZenjem navedenog roka. Obavijest o nastavku
poslovanja potrebno je dostaviti svim vlasnicima udjela u otvorenom fondu sa zatvorenom
ponudom, dok je nastavak poslovanja otvorenog fonda sa javnom ponudom potrebno
objaviti u jednim dnevnim novinama Kkoje se redovno prodaju na cjelokupnom podrucju

Federacije.
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(2) Za vrijeme trajanja obustavljanja prodaje i otkupa udjela drustvo za upravljanje i
njegovi prodajni zastupnici mogu nastaviti sa primanjem zahtjeva za prodaju ili otkup
udjela, koji e se izvrsiti u trenutku kada bude obracunata sljedeca prodajna i otkupna
cijena, pri cemu se nalogodavcima mora jasno staviti do znanja da njihovi nalozi nece biti
izvrSeni u rokovima predvidenim prospektom i statutom fonda.

Clan 163

Komisija ¢e propisati: osnov, sadrzaj, nacin i rokove obracuna kod utvrdivanja vrijednosti i
cijena otvorenih investicijskih fondova, sadrzaj, ogranic¢enja, na¢in obracuna, naplatu i
objavu naknada za udjele u otvorenim investicijskim fondovima, trajanje i uvjete
propisanog perioda ponude, postupak, rokove i provodenje prodaje i otkupa udjela, kao i
obustavljanje i nastavak njihove prodaje, te otkup "in specie" i zamjenu udjela u jednom
fondu za udjele u drugom fondu kojim upravlja isto drustvo za upravljanje.

GLAVA VII. OBAVJESTAVAN]JE I IZVJESTAVANJE DIONICARA I VLASNIKA UDJELA
INVESTICIJSKOG FONDA

Odjeljak A. Obaveza izdavanja prospekta

Clan 164

Svaki sadrzaj objavljen neodredenom broju lica kao prijedlog za zakljuCenje ugovora o
prodaji udjela ili dionica fonda mora sadrzavati i informaciju gdje i na koji nac¢in je moguce
izvrsiti uvid u prospekt fonda.

Clan 165

(1) Svim upisnicima dionica zatvorenog investicijskog fonda i svim kupcima udjela u
otvorenom investicijskom fondu mora prethodno biti urucen ili u¢injen dostupnim
prospekt ili statut koji, u slu¢aju otvorenog investicijskog fonda, moZe biti u skra¢enom
obliku.

(2) Svim upisnicima dionica zatvorenog investicijskog fonda i svim kupcima udjela u
otvorenom investicijskom fondu moraju se, u slucaju njihove dostupnosti, dati na uvid
primjerci najnovijih polugodisnjih i godisnjih poslovnih i finansijskih izvjeStaja fonda.

Odjeljak B. Objava cijena i netovrijednosti

Clan 166

(1) Utvrdena cijena udjela u otvorenom investicijskom fondu sa javnom ponudom mora biti
objavljena za svaki dan u kojem je obavljena kupovina ili prodaja udjela otvorenog
investicijskog fonda, najmanje dva puta mjesec¢no, a vrijednost netoimovine po dionici i
cijena dionice za zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom mora biti objavljena
najmanje jednom mjesecno.

(2) Objava iz stava (1) ovog ¢lana vrsi se u medijima koji su dostupni na cjelokupnom
podrucdju Federacije i mora biti na raspolaganju bilo kojem investitoru koji je zatraZi li¢no,



putem poste ili elektronskim putem na adresu uprave drustva za upravljanje, poslovnici
drustva za upravljanje ili u prostorijama ovlaStenog prodajnog zastupnika.

(3) Komisija ¢e propisati sadrzaj i vrijeme objave netovrijednosti imovine po dionici i cijena
dionica i udjela u fondovima sa javnom ponudom.
Clan 167

(1) Drustvo za upravljanje duZno je osigurati da cijena udjela u otvorenom investicijskom
fondu sa javnom ponudom i netovrijednost imovine po dionici zatvorenog fonda sa javnom
ponudom budu stavljene javnosti na raspolaganje po svakom njihovom obracunu, u skladu
sa odredbom ¢lana 146. stav (2) ovog Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je vlasnika udjela u otvorenom investicijskom fondu sa
zatvorenom ponudom, na njegov zahtjev, izvijestiti o cijeni udjela, odnosno vrijednosti
imovine po dionici.

(3) Komisija ¢e propisati nacin, sadrZzaj, oblik i rokove objave cijena udjela u fondovima sa
zatvorenom ponudom.

Odjeljak C. Izvjestaji dionicarima i vlasnicima udjela u fondu

Clan 168
(1) Investitorima u fondove, iskljucivo na njihov zahtjev, moraju se dostaviti polugodisnji
izvjestaji i revidirani godisnji izvjestaji fonda.
(2) Izvjestaji iz stava (1) ovog ¢lana moraju se uciniti dostupnim investitorima na mjestima
navedenim u prospektu fonda.

Clan 169

Investitorima u fondove, iskljucivo na njihov zahtjev, moraju se dostaviti i dodatne
informacije o limitima koji se primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima fonda,
procesima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih
vrsta finansijskih instrumenata u koje je uloZena imovina fonda.

Odjeljak D. Rokovi izrade i sadrzaj polugodisnjih i revidiranih godisnjih izvjesStaja

Clan 170

(1) Polugodisnji izvjeStaji dostavljaju se Komisiji u roku od dva mjeseca od zavrSetka
Sestomjesecnog obrac¢unskog perioda.

(2) Revidirani godisnji izvjeStaji dostavljaju se Komisiji u roku od cetiri mjeseca od
zavrSetka obracunske godine.

Clan 171
(1) Polugodisnji i revidirani godisSnji izvjestaji moraju sadrzavati:

a) izvjestaje o imovini i obavezama (bilansu stanja) za tekuci obracunski period i uporedni

prethodni obracunski period,
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b) izvjestaje o ukupnom prinosu za tekuci obracunski period i uporedni prethodni
obracunski period,

c) podatke o portfoliju rasporedene prema vrsti i likvidnosti imovine, te klju¢nim
promjenama u portfoliju tokom obracunskog perioda,

d) pokazatelj ukupnih troSkova za obracunski period,

e) tabelu sa naznakom svakog berzanskog posrednika u trgovini vrijednosnim papirima
putem kojeg je fond obavio viSe od 10% svojih transakcija dionicama fonda tokom
predmetne kalendarske godine, uz navodenje:

1) ukupne vrijednosti svih transakcija dionicama obavljenih putem pojedinog berzanskog
posrednika, iskazane kao procenat ukupne vrijednosti svih transakcija dionica fonda u toj
godini,

2) provizije placene berzanskom posredniku iskazane kao procenat ukupne vrijednosti
transakcija dionica obavljenih posredstvom tog berzanskog posrednika.

(2) Za potrebe otvorenih investicijskih fondova, pored podataka iz stava (1) ovog €lana,
polugodisnji i revidirani godisnji izvjesStaji moraju sadrzavati i:

a) pregled kretanja vrijednosti imovine fonda,

b) broj emitiranih udjela na poc¢etku i na kraju obrac¢unskog perioda i

c) cijenu po udjelu na pocetku i na kraju obracunskog perioda.

(3) Polugodisnji i revidirani godisnji izvjeStaji zatvorenih investicijskih fondova moraju,
pored podataka iz st. (1) i (2) ovog €lana, sadrzavati i najvisu i najniZu cijenu po dionici u
svakoj od prethodne tri poslovne godine.

(4) Pored podataka iz st. od (1) do (3) ovog ¢lana revidirani godisnji izvjestaji fonda moraju
sadrzavati i:

a) najvisu i najniZu vrijednost imovine fonda i cijenu po dionici ili udjelu u fondu unutar
istog obracunskog perioda za proteklih pet kalendarskih godina,

b) izvjestaj uprave sa obrazloZenjem poslovnih rezultata fonda, promjena u portfoliju i
planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em periodu,

c) uporedni pregled poslovanja u protekle tri kalendarske godine sa prikazom sljedec¢ih
podataka na kraju svake poslovne godine:

1) ukupna netovrijednost imovine fonda,

2) netovrijednost imovine po udjelu ili dionici,

3) pokazatelj ukupnih troskova,

4) raspodjela prihoda, odnosno dobiti isplacene po dionici ili udjelu tokom godine.

(5) Komisija je ovlastena propisati sadrzaj izvjestaja dionicara i vlasnika udjela u fondu.

GLAVA VIII. REGISTAR UDJELA OTVORENOG INVESTICIJSKOG FONDA



Odjeljak A. Odgovornost za vodenje registra

Clan 172

Drustvo za upravljanje odgovorno je za vodenje registra udjela u otvorenom investicijskom
fondu.

Odjeljak B. Nacin i uvjeti upisa u registar udjela

Clan 173
(1) Prava iz udjela u fondu sti¢u se upisom u registar.

(2) Vlasnicima udjela drustvo za upravljanje dostavit ¢e jednom godisnje izvod o stanju i
prometu udjelima u fondu u njihovom vlasnistvu.

(3) Na zahtjev vlasnika udjela ili njihovih zakonskih zastupnika i na njihov trosak, drustvo
za upravljanje duzno je dostaviti izvod o stanju i prometu udjela u fondu u njihovom
vlasnistvu.

(4) Banci depozitaru i Komisiji mora se omogucditi uvid u registar udjela fonda.

Clan 174

(1) Vlasnik udjela u otvorenom investicijskom fondu ima pravo prenijeti svoje udjele na
drugo lice, pod uvjetom da je prethodno ispunio obrazac o prijenosu koji je odobrilo
drustvo za upravljanje, pri cemu takav prijenos proizvodi pravna dejstva prema tre¢im
licima tek po njegovom upisu u fond ili drustvo za upravljanje i nakon $to oni potvrde da ga
prihvataju.

(2) Prijenos udjela u fond moZe biti odbijen:

a) ako sticatelj udjela ne ispunjava uvjete da postane investitor u fondu u skladu sa
odredbama ovog Zakona, statuta i prospekta fonda, ili

b) ako je sticatelj udjela takve udjele stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu sticanja
udjela u fondu utvrdenom odredbama ovog Zakona, statuta ili prospekta fonda, ili

c) ako bi takvim prijenosom sticalac ili prenosilac udjela raspolagali udjelom u fondu koji je
manji od najmanjeg udjela propisanog statutom ili prospektom fonda, odnosno ako bi time
bile povrijedene odredbe o najniZem broju udjela u fondu, bilo na strani prenosioca ili na
strani sticaoca udjela.

(3) Obrazac o prijenosu udjela iz stava (1) ovog ¢lana potpisuju i prenosilac i primalac
prijenosa i dostavljaju ga drustvu za upravljanje.

(4) Drustvo je duzno Cuvati obrasce o prijenosu tokom perioda u kojem se moze podnijeti
tuzba za pobijanje upisa u registar udjela, a ako je takva tuzba podnesena do
pravomocnosti zavrSetka sudskog postupka.

Clan 175

Komisija ¢e propisati nacin uspostavljanja i vodenja registra te objave podataka iz registra

investicijskom fondova.
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GLAVA IX. PRIPAJAN]JE I LIKVIDACIJA INVESTICIJSKOG FONDA
Odjeljak A. Pripajanje i likvidacija zatvorenog investicijskog fonda

Clan 176

Pripajanje i likvidacija zatvorenog investicijskog fonda provodi se u skladu sa odredbama
zakona kojim se regulira osnivanje i poslovanje privrednih drustava i Zakona o likvidaciji.

Odjeljak B. Pripajanje i likvidacija otvorenog investicijskog fonda

Clan 177

(1) Jedan otvoreni investicijski fond moZe se pripojiti drugom otvorenom investicijskom
fondu uz saglasnost Komisije.

(2) Postupak, uvjete i nacin pripajanja propisuje Komisija.

(3) Likvidaciju otvorenog investicijskog fonda provodi drustvo za upravljanje fondom u
likvidaciji, osim u slucajevima u kojima je drustvo za upravljanje u stecaju ili mu je Komisija
privremeno ili trajno oduzela dozvolu za upravljanje.

(4) U slucaju nemoguénosti provodenja likvidacije otvorenog investicijskog fonda od
drustva za upravljanje, iz razloga navedenih u stavu (1) ovog ¢lana, likvidaciju provodi
banka depozitar fonda. Ako je banka depozitar fonda u stecaju ili je Agencija za bankarstvo
Federacije Bosne i Hercegovine privremeno ili trajno oduzela odobrenje za rad banci
depozitaru fonda, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator fonda imenovan od Komisije.

(5) Komisija je duzna imenovati likvidatora fonda iz stava (4) ovog ¢lana bez odgadanja,
postupajucdi pri tom sa povecanom paznjom i brinuc¢i se o pravima i interesima vlasnika
udjela u fondu.

Odjeljak C. Prava, obaveze i odgovornost likvidatora

Clan 178

(1) Likvidator je duZan u roku od sedam dana od donoSenja odluke o likvidaciji odnosno od
dana imenovanja likvidatora fonda o tome obavijestiti Komisiju i sve investitore u fondu.

(2) Nakon donoSenja odluke o likvidaciji zabranjena je svaka daljnja prodaja ili otkup
udjela u otvorenom investicijskom fondu, osim u slucaju zahtjeva primljenih nakon
utvrdivanja posljednje cijene, a prije donosenja odluke o likvidaciji, pri cemu se transakcije
dionica sa imovinom fonda mogu obavljati iskljucivo za potrebe likvidacije fonda.

(3) Od dana donosenja odluke o likvidaciji, fondu se ne mogu naplacivati bilo kakve
naknade, osim naknada banci depozitaru, troskova vezanih uz postupak likvidacije i njene
revizije, te troskova sacinjavanja i podnosenja polugodisnjih ili revidiranih godisnjih
izvjesStaja investitorima u fondu, nastalih tokom trajanja postupka likvidacije fonda.

(4) Likvidator je odgovoran za izradu zakljuc¢nih likvidacionih izvjestaja i izvjeStaja o
provedenoj likvidaciji fonda koje je duzan dostaviti Komisiji.

Odjeljak D. ZavrSetak postupka likvidacije fonda



Clan 179
U postupku provodenja likvidacije fonda sva imovina fonda se prodaje, a obaveze fonda
dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji izmiruju se.

Clan 180
Preostala netovrijednost imovine fonda se raspodjeljuje vlasnicima udjela srazmjerno
njihovom udjelu u fondu.

Clan 181

Komisija ¢e propisati postupak, troskove i rokove likvidacije otvorenih investicijskih
fondova.

GLAVA X. PRODAJA DIONICA ILI UDJELA U INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

Odjeljak A. Prodaja dionica ili udjela u investicijskim fondovima sa javhom
ponudom

Clan 182

(1) Prodaju dionica ili udjela u fondovima sa javnom ponudom obavljaju drustva za
upravljanje.

(2) Pored drustava za upravljanje prodaju dionica ili udjela u investicijskim fondovima sa
javnom ponudom mogu obavljati sljede¢a pravna lica koja zaklju¢e ugovor sa drustvom za
upravljanje, a ovlastena su za rad u Federaciji, osim ako to posebnim zakonom nije
dopusteno:

a) banke,
b) osiguravajuca drustva,
c) profesionalni posrednici,
d) druga pravna lica koja na osnovu ugovora o poslovnoj saradnji obavljaju poslove prodaje
za drustvo za upravljanje.
Clan 183

(1) U prodaji dionica ili udjela u fondovima sa javnom ponudom banke ili osiguravajuca
drustva i druga pravna lica iz ¢lana 182. stav (2) tacka d) ovog Zakona nastupaju kao
zastupnici drustva za upravljanje na osnovu pismenog ugovora zaklju¢enog sa druStvom za
upravljanje.

(2) U prodaji dionica ili udjela u fondovima sa javnom ponudom profesionalni posrednici
nastupaju na osnovu ugovora kao zastupnici klijenata u sticanju udjela ili dionica fonda u
njihovo ime.

Clan 184



(1) Lica iz €lana 183. ovog Zakona ne mogu obavljati poslove prodaje udjela odnosno
dionica fondova sa javnom ponudom za vrijeme u kojem im je nadleZni organ privremeno
oduzeo dozvolu za rad.

(2) O oduzimanju dozvole za rad lica iz stava (1) ovog ¢lana moraju odmah obavijestiti
drustva za upravljanje sa kojima su zakljucila ugovor o obavljanju poslova prodaje.

(3) Komisija ¢e propisati uvjete, nacin sticanja i priznavanja ovlastenja za prodaju dionica
ili udjela u investicijskim fondovima za sva fizicka lica u pravnom licu i fizi¢ka lica koja po
posebnom ugovoru obavljaju te poslove za drustvo za upravljanje.

Clan 185

Lica iz ¢lana 183. ovog Zakona, ovlaStena za prodaju dionica, odnosno udjela u
investicijskim fondovima sa javnom ponudom duzna su da:

a) osiguraju investitorima dostupnost svih relevantnih dokumenata i podataka a posebno
prospekta, izvjestaja, cijenai sl.,

b) kontroliraju da li su obrasci zahtjeva za kupovinu i otkup uredno ispunjeni,
c) blagovremeno prosljeduju naloge za prodaju i otkup drustvu za upravljanje,

d) se u promoviranju investicijskih fondova sa javnhom ponudom ili davanju podataka o
investicijskim fondovima sa zatvorenom ponudom Kkoriste isklju¢ivo prospektom,
izvjestajima i propagandnim, odnosno prezentacionim materijalima koje odobri ovlasteno
drustvo za upravljanje,

e) ne daju lazne podatke ili podatke koji investitore mogu dovesti u zabludu o stanju fonda i
netacne navode o fondu, njegovim ciljevima ulaganja, povezanim rizicima, cijenama,
prinosima ili bilo kojem drugom pitanju ili sadrzaju vezanom uz fond ili ovlasteno drustvo
za upravljanje, te da ne daju druge navode koji odstupaju od sadrzaja prospekta, statuta ili
izvjestaja fonda,

f) odgovaraju drusStvu za upravljanje otvorenim investicijskim fondom ili upravi zatvorenog
investicijskog fonda za greske ili propuste svojih zaposlenih i svako nepridrzavanje ovog
Zakona i drugih propisa,

g) upoznaju potencijalnog investitora sa isplacenim iznosom provizije na osnovu obavljanja
prodaje dionica ili udjela u fondu i to u procentu ulazne naknade, godi$nje naknade za
upravljanje ili izlazne naknade,

h) u svako doba postupaju u skladu sa ovim Zakonom i drugim propisima.

Clan 186

Lica iz ¢lana 183. ovog Zakona primaju nagradu za rad iskljucivo od drustva za upravljanje i
to iz sredstava ulazne naknade ili naknade za upravljanje ili izlazne naknade koju
investitoru odnosno fondu naplacuje drustvo za upravljanje.

Odjeljak B. Prodaja dionica ili udjela investicijskih fondova sa zatvorenom ponudom
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(1) Prodaju dionica ili udjela u investicijskim fondovima sa zatvorenom ponudom moze
obavljati iskljucivo drustvo za upravljanje fondom cije se dionice ili udjeli prodaju.

(2) Prodajom se ne smatra upucivanje potencijalnih kvalifikovanih investitora na drustvo
za upravljanje od lica iz ¢lana 182. ovog Zakona.

Clan 188

Komisija ¢e propisati koja su lica ovlaStena za prodaju ili promoviranje prodaje dionica ili
udjela u investicijskim fondovima, uvjete vezane uz nacin njihovog poslovanja u vezi sa
prodajom ili promoviranjem prodaje i izvjeStavanje o prodaji dionica ili udjela u
investicijskim fondovima.

GLAVA XI. OTVORENI INVESTICIJSKI FONDOVI RIZICNOG KAPITALA SA ZATVORENOM
PONUDOM

Clan 189

Na investicijske fondove osnovane u obliku otvorenog investicijskog fonda rizi¢nog
kapitala sa zatvorenom ponudom na odgovarajuci nacin primjenjivat ¢e se odredbe gl. I, II,,
I, VL,; gl. VIL, VIIL, IX., X. i gl. XII., XIII. i XIV. ovog Zakona te preostale odredbe ovog
Zakona koje su primjenljive na otvorene investicijske fondove sa javnom ponudom
iskljucivo pod uvjetom da odredbama Glave XI. ovog Zakona nije izricito utvrdeno drukcije
ili nemogucnost takve primjene proizlazi iz znacenja ili primjene preostalih odredaba ovog
Zakona.

Clan 190

Drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima rizi¢nog kapitala osniva se u
pravnom obliku drustva sa ograni¢enom odgovornoscu ili dionickog drustva, ¢iji je
predmet poslovanja iskljucivo osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima
rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom, odnosno ulaganje nov¢anih sredstava u svoje
ime i za rac¢un vlasnika udjela fondova, te obavljanje drugih poslova odredenih ovim

Zakonom.

Clan 191

(1) Banka depozitar je banka koja za potrebe otvorenog investicijskog fonda rizicnog
kapitala sa zatvorenom ponudom obavlja poslove cuvanja posebne imovine fonda, poslove
vodenja posebnih racuna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog
investicijskog fonda od imovine ostalih investicijskih fondova, te obavlja druge poslove
banke depozitara u skladu sa odredbama ovog Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima rizi¢nog kapitala sa
zatvorenom ponudom ne mora u upravljanju imovinom fonda koristiti usluge banke
depozitara.

(3) Banka depozitar otvorenog investicijskog fonda rizicnog kapitala sa zatvorenom
ponudom registriranog u Federaciji moze biti samo banka koja je za to dobila odobrenje
Agencije za bankarstvo Federacije Bosne i Hercegovine.



Clan 192
Povjerenicki odbor otvorenog investicijskog fonda rizicnog kapitala sa zatvorenom
ponudom (u daljnjem tekstu: povjerenicki odbor fonda) je organ koji ¢ine predstavnici
investitora u fond, kao i predstavnici drustva za upravljanje, ako je drustvo jedan od
investitora.

Clan 193
(1) Povjerenicki odbor fonda broji najmanje pet ¢clanova.
(2) Clan povjereni¢kog odbora fonda ne moze biti ¢lan uprave ili nadzornog odbora:
a) bilo kojeg drugog drustva za upravljanje investicijskim ili penzijskim fondom,
b) banke depozitara fonda, ukoliko drustvo koristi usluge banke depozitara,
c) bilo kojeg povezanog lica u odnosu na subjekte navedene u tac. a) i b) ovog stava.

(3) Mandat ¢lanova povjereni¢kog odbora fonda jednak je trajanju fonda. Clan
povjerenickog odbora fonda moZe biti opozvan i prije isteka mandata.

(4) O sazivanju sjednica, glasanju i drugim pitanjima bitnim za njegov rad povjerenicki
odbor fonda donosi poslovnik.

Clan 194
(1) Povjerenicki odbor fonda ima predsjednika.

(2) Predsjednik povjerenickog odbora fonda bira se izmedu ¢lanova povjerenickog odbora.

Clan 195

(1) Povjerenicki odbor fonda zastupa investitore u fondu prema drustvu za upravljanje te
obavlja i druge poslove koji su mu na osnovu zakona stavljeni u nadleZnost, a narocito:

a) potvrduje odluku o izboru revizora poslovanja fonda,

b) odlucuje o promjeni principa, ogranicenja i sektora ulaganja koja su sastavni dio statuta
fonda,

c) usvaja finansijske izvjestaje o poslovanju fonda,
d) donosi odluku o otkazu drustvu za upravljanje u skladu sa odredbama statuta fonda,
e) daje druge saglasnosti i odobrenja drustvu u skladu sa odredbama statuta fonda.

(2) Povjerenicki odbor fonda moze zahtijevati od drustva za upravljanje da ga izvjestavaio
stanju portfolija fonda i investicijskim moguénostima te o drugim okolnostima bitnim za
stvaranje stava o upravljanju imovinom fonda.

Clan 196

(1) Sjednice povjerenickog odbora fonda saziva predsjednik povjereni¢kog odbora fonda ili
drugi ¢lan povjerenickog odbora po ovlastenju predsjednika povjerenickog odbora fonda.

B



(2) Odluke povjerenic¢kog odbora fonda su pravno valjane ako su donesene ve¢inom od
ukupnog broja glasova, u skladu sa odredbama statuta fonda.

Clan 197

Otvoreni investicioni fond rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom je posebna imovina
bez svojstva pravnog lica koju, uz odobrenje Komisije, osniva drustvo za upravljanje
otvorenim investicijskim fondovima rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom, sa ciljem
prikupljanja novcanih sredstava i zatvorenom ponudom udjela u fondu cija se sredstva
ulazu u skladu sa ciljevima ulaganja i ograni¢enjima ulaganja utvrdenim prospektom fonda,
a Ciji vlasnici udjela imaju pravo, pored prava na srazmjerni udio u dobiti fonda, na nacin i
pod uvjetima utvrdenim prospektom fonda, da zahtijevaju isplatu udjela i na taj nacin
istupe iz fonda.

Odjeljak A. Osnivanje otvorenog investicijskog fonda rizicnog kapitala sa
zatvorenom ponudom

Clan 198

(1) Otvoreni investicijski fond rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom moZe se osnovati
samo na odredeno vrijeme koje ne moZe biti krace od deset godina.

(2) Velicina fonda mora iznositi najmanje 10.000.000,00 KM. Pod veli¢inom fonda
podrazumijeva se upisana maksimalna obaveza uplate svih investitora po svim osnovama
kroz sve vrijeme trajanja fonda.

(3) Pristup novih investitora fondu nije mogu¢ nakon isteka dvije godine od dana osnivanja
fonda.

(4) Prilikom osnivanja otvorenog investicijskog fonda rizicnog kapitala sa zatvorenom
ponudom udjeli u fondu mogu se nuditi zatvorenom ponudom iskljucivo licima kojim se, na
osnovu ispunjenja uvjeta utvrdenih ovim Zakonom, priznaje status kvalifikovanih
investitora u fondove rizi¢nog kapitala.

(5) Drustvo za upravljanje moZe prospektom i statutom fonda odrediti najveci dozvoljeni
broj investitora u fond, s tim da ukupan broj vlasnika udjela u fondu ni u jednom trenutku
ne moze preci gornju granicu od 20 investitora.

(6) NajniZi iznos maksimalne obaveze uplate pojedinog investitora u fond iznosi 1.000.000
KM, koju je investitor duzan izvrsiti po pozivima drustva za upravljanje u skladu sa
odredbama prospekta.

(7) U slucaju da investitor po pozivu drustva ne izvrsi uplate do maksimalnog iznosa iz
stava (6) ovog ¢lana investitor ne moZe zahtijevati otkup svojih udjela sve do kona¢nog
isteka roka na koji je fond osnovan, odnosno do likvidacije fonda i otkupa svih udjela.

(8) NajniZzi iznos netoimovine fonda na dan isteka pete godine od dana osnivanja ne moze
biti manji od 50% veli¢ine fonda iz stava (2) ovog ¢lana.

(9) U slucaju neispunjenja uvjeta iz stava (8) ovog ¢lana povjerenicki odbor ¢e u roku od
dva mjeseca od isteka roka iz stava (8) ovog Clana izabrati novo drustvo za upravljanje, s
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tim da iznos netoimovine fonda na dan isteka godine dana od dana izbora novog drustva za
upravljanje ne moze biti manji od 50% veli¢ine fonda iz stava (8) ovog ¢lana.

(10) U slucaju neispunjenja kriterija iz stava (9) ovog ¢lana, Komisija ¢e donijeti odluku o
likvidaciji fonda u skladu sa odredbama ovog Zakona.

Clan 199

(1) Kupovina udjela u otvorenom investicijskom fondu rizi¢nog kapitala sa zatvorenom
ponudom vrsi se uplatama novcanih sredstava. Kupovinom udjela investitor ulazi u
ugovorni odnos sa druStvom za upravljanje koje se obavezuje da ¢e uplacenim nov€anim
sredstvima upravljati kao dijelom zajednicke imovine fonda, u skladu sa uvjetima
navedenim u prospektu.

(2) Izuzetno od stava (1) ovog ¢lana, kupovina udjela u fondu moze se obaviti dodjelom
novih udjela na ime isplate udjela u dobiti ili prilikom smanjivanja vrijednosti udjela na ime
dodjele novih udjela, odnosno u drugim sluc¢ajevima propisanim prospektom fonda.

(3) Kupovina udjela u fondu i isplata udjela vrsi se na nacin i u vrijeme navedeno u
prospektu fonda.
Clan 200

Zahtjev za izdavanje dozvole i prijava upisa otvorenog investicijskog fonda rizicnog
kapitala sa zatvorenom ponudom koji uime fonda Komisiji podnosi drustvo za upravljanje
mora sadrzavati:

a) firmu drustva za upravljanje investicijskim fondovima rizi¢nog kapitala, podatke o
dozvoli za rad koju je dobilo od Komisije, kao i ime i prezime lica ovlastenog za zastupanje,
adresu, telefon, telefaks i adresu elektronske poste drustva za upravljanje,

b) naziv fonda, naznaku vrste fonda i ciljeve ulaganja,
c) prospekt fonda,
d) statut fonda,

e) ugovor zaklju€en izmedu drustva za upravljanje i banke depozitara te izvod iz sudskog
registra za banku depozitara, ako se u upravljanju imovinom fonda koriste usluge banke
depozitara,

f) firmu revizora i izvod iz sudskog registra za revizora.
Odjeljak B. Udjeli u otvorenom investicijskom fondu rizicnog kapitala sa zatvorenom
ponudom
Clan 201

(1) Otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala sa zatvorenom ponudom moZe emitirati
samo jednu vrstu udjela i ne moZe emitirati nijednu drugu vrstu vrijednosnih papira koje
nose prava na bilo koji dio imovine fonda.



(2) Udjeli u otvorenom investicijskom fondu rizicnog kapitala sa zatvorenom ponudom
smatraju se vrijednosnim papirima i mogu se prodavati i prenositi iskljuc¢ivo
kvalifikovanim investitorima u investicijske fondove rizicnog kapitala u skladu sa
odredbama statuta fonda.

Odjeljak C. Prava i obaveze vlasnika udjela

Clan 202

Vlasnici udjela u otvorenom investicijskom fondu rizi¢nog kapitala sa zatvorenom
ponudom imaju pravo, pored prava na srazmjerni udio u dobiti fonda, zahtijevati isplatu
udjela u fondu prema dinamici na nacin i prema uvjetima isplate utvrdenim statutom i
prospektom fonda.

Clan 203

Vlasnici udjela odgovaraju za obaveze otvorenog investicijskog fonda rizicnog kapitala sa
zatvorenom ponudom do visine iznosa svoga udjela u fondu.

Odjeljak D. Troskovi otvorenog investicijskog fonda rizi¢cnog kapitala sa zatvorenom
ponudom
Clan 204

Naknade koje se naplacuju investitoru, odnosno otvorenom investicijskom fondu rizi¢nog
kapitala sa zatvorenom ponudom ogranic¢ene su na:

a) ulaznu naknadu koja se pribraja netovrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku
prodaje,

b) izlaznu naknadu koja se odbija od netovrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku
otkupa,

c) naknadu za upravljanje.

Clan 205

(1) Naknada drustvu za upravljanje otvorenim investicijskim fondom rizi¢nog kapitala sa
zatvorenom ponudom odreduje se posebnom odlukom drustva za upravljanje. Naknada za
upravljanje mora biti navedena u prospektu fonda.

(2) Naknada, odnosno dio naknade za upravljanje otvorenim investicijskim fondom
rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom moZe biti utvrdena u zavisnosti od prinosa
fonda. Naknadu koja zavisi od prinosa fonda, odnosno visine naknade, nacina obracuna i
plac¢anja utvrduje drustvo za upravljanje u prospektu i statutu fonda.

Clan 206

Na teret imovine otvorenog investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom
mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom fonda.

Odjeljak E. Dozvoljena ulaganja, ograni¢enja ulaganja i zaduZivanja



Clan 207

Imovina otvorenog investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom moze se
sastojati iskljucivo od udjela i dionica, novcanih sredstava i datih zajmova.

Clan 208

(1) Ulaganje imovine i zaduZivanje otvorenog investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa
zatvorenom ponudom podlijeZe sljede¢im ogranicenjima:

a) u roku od pet godina nakon osnivanja fonda fond mora napraviti minimalno pet
investicija u razli¢ite udjele ili dionice, s tim da udjeli ili dionice jednog emitenta ne mogu
prelaziti 33% veliCine fonda definirane u ¢lanu 198. stav (2) ovog Zakona,

b) u slucaju neispunjenja broja investicija iz tacke a) ovog ¢lana povjerenicki odbor ¢e u
roku od dva mjeseca od isteka roka iz stava (1) ovog ¢lana izabrati novo drustvo za
upravljanje, s tim da broj investicija na dan isteka godine dana od dana izbora novog
drustva za upravljanje ne moZe biti manji od pet,

c) u slucaju neispunjenja kriterija iz tacke b) ovog ¢lana Komisija ¢e donijeti odluku o
likvidaciji fonda u skladu sa odredbama ¢l. od 177. do 181. ovog Zakona,

d) ulaganje u jedan privredni sektor ne moZe iznositi viSe od 40% veli¢ine fonda definirane
u ¢lanu 198. stav (2) ovog Zakona,

e) lica koja Cine povezana drustva u skladu sa odredbama ovog Zakona smatraju se jednim
emitentom u smislu tacke a) ovog ¢lana,

f) nije dozvoljeno ulaganje u vrijednosne papire koji su uvrsteni na berzu sa namjerom
kratkoro¢nog trgovanja,

g) najviSe do 75% velicine fonda definirane u ¢lanu 198. stav (2) ovog Zakona fond moZe
uzimati kredite,

h) dati depoziti bankama i uzeti krediti od banaka od fonda ne mogu se naplacivati ni
otplacivati preuzimanjem udjela ili dionica emitenta koje su banke prethodno stekle u
vlasnistvo ili na njih imaju prethodno upisano zaloZno pravo.

(2) Drustvo za upravljanje mora u prospektu fonda jasno navesti politiku ulaganja i klase
imovine u koju namjerava ulagati, ukljucujuci i stepen finansijske izloZenosti fonda rizicima
koji proizlaze iz zaduZivanja.

(3) Komisija ¢e propisati ulaganja i prekoracenja ulaganja i zaduZivanja otvorenih
investicijskih fondova rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom.

Odjeljak F. Prospekt investicijskih fondova rizicnog kapitala sa zatvorenom
ponudom

Clan 209

Prospekt investicijskog fonda rizicnog kapitala sa zatvorenom ponudom predstavlja poziv
na kupovinu udjela u otvorenom investicijskom fondu rizi¢nog kapitala sa zatvorenom
ponudom, usmjerenog isklju¢ivo prema pojedinacno navedenom licu ili ogranicenoj grupi
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investitora, koji odgovaraju znacenju pojma kvalifikovanih investitora u investicijske
fondove rizi¢nog kapitala iz ovog Zakona.
Clan 210

Informacije navedene u prospektu moraju biti istinite i potpune.

Clan 211

(1) Prospekt investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom mora
sadrZavati one informacije na osnovu kojih ¢e investitori moci stvoriti zasnovani stav o
fondu, te donijeti odluku o ulaganju, a posebno o rizicima povezanim sa prirodom fonda i
njegovog portfolija.

(2) Prospekt investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom mora
sadrZavati najmanje sljedece podatke.

a) podaci o fondu:
1) naziv fonda, naznaku vrste fonda,

2) naznaku da je fond namijenjen iskljucivo investitorima koji odgovaraju znacenju pojma
kvalifikovanih investitora u investicijske fondove rizicnog kapitala iz ovog Zakona i koji to
dokazuju potpisom posebne izjave, sporazuma ili ugovora sa drustvom za upravljanje,

3) datum osnivanja fonda, te vrijeme trajanja fonda,

4) mjesto gdje je moguce dobiti polugodiSnje i godiSnje izvjeStaje, primjerak statuta ili
prospekta fonda i dodatne informacije o fondu,

5) najnizi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti te radnje koje ¢e se poduzeti ako se
ne prikupi najnizi utvrdeni iznos,

6) ime, odnosno firmu revizora, advokata i drugih davalaca usluga fondu,
7) prava iz udjela,

8) pretpostavke pod kojima je dozvoljeno donijeti odluku o likvidaciji fonda, te postupak
likvidacije fonda,

9) vrsta imovine u koju je fondu dozvoljeno ulaganje,

10) opis investicijskih ciljeva fonda i ciljane strukture portfolia, nacina ostvarenja ciljeva
fonda, te rizika povezanih sa ulaganjima fonda,

11) najnizi i najvisi iznos pojedinacnih ulaganja u fond, nacin upisa udjela, te nacin i uvjete
otkupa udjela,

12) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

13) godiSnje naknade i troSkove upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis
njihovog uticaja na buduce prinose investitora, te nacin obracunavanja i placanja naknade
za upravljanje, ako iznos te naknade zavisi od prinosa fonda,



14) informacije o nacinu obracuna, nacinu i u€estalosti isplate udjela u dobiti fonda
vlasnicima udjela,

15) kratki podaci o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond, ako su od znacaja za
vlasnika udjela,

16) trajanje poslovne godine i
17) datum izdavanja prospekta;
b) podaci o drusStvu za upravljanje:

1) firma, oblik organiziranja, sjediSte drustva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije
isto kao sjediSte, broj dozvole Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ¢lanova uprave i prvog nadzornog odbora, te njihove kratke
biografije,

3) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje,

4) firma, oblik organiziranja, datum osnivanja i upisa u sudski registar i uloga drustava koja

djeluju kao savjetnici za ulaganja fonda te imena predsjednika uprava ili drugih odgovornih
lica tih drustava;

c) podaci o banci depozitaru i to: firma, sjediSte i adresa uprave banke depozitara, te podaci
i broj rjeSenja Komisije izdatog banci za obavljanje poslova banke depozitara, ako drustvo
za upravljanje izabere banku depozitara;

d) opis poloZzaja i ovlastenja povjerenickog odbora.

Clan 212

(1) Prije pokretanja zatvorene ponude za prodaju udjela Komisija ¢e odobriti prospekt
investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom, odnosno prethodno
odobriti izmjene i dopune postojecih prospekata do kojih je doSlo uslijed bitnih promjena.

(2) Nije dozvoljeno nuditi zatvorenom ponudom udjele u investicijskom fondu rizi¢nog
kapitala sa zatvorenom ponudom prije nego Sto Komisija odobri prospekt fonda.

Odjeljak G. Statut investicijskih fondova rizicnog kapitala sa zatvorenom ponudom

Clan 213

(1) Statut otvorenog investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom
ureduje pravne odnose drustva za upravljanje sa vlasnicima udjela u otvorenom
investicijskom fondu rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom.

(2) Statut se prilaZe prospektu fonda i ¢ini njegov sastavni dio.

(3) Izuzetno od stava (2) ovog ¢lana, statut ne mora biti priloZen prospektu fonda u slucaju
da prospekt predvida da ¢e vlasniku udjela ili dionicaru fonda statut biti dostavljen na
njegov zahtjev, odnosno da se u prospektu navodi mjesto gdje Ce statut biti dostupan na
uvid.



Clan 214

Informacije navedene u statutu moraju biti istinite i potpune.

Clan 215

Statut otvorenog investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom mora
sadrZavati najmanje sljedece podatke:

a) podaci o fondu:
1) naziv fonda i naznaku vrste fonda,

2) naznaka da je fond namijenjen iskljucivo investitorima koji odgovaraju znacenju pojma
kvalifikovanih investitora u investicijske fondove rizicnog kapitala iz ovog Zakona i koji to
dokazuju potpisom posebne izjave, sporazuma ili ugovora sa drustvom za upravljanje,

3) datum osnivanja fonda, te vrijeme trajanja fonda,

4) mjesto gdje je moguce dobiti polugodisSnje i godiSnje izvjeStaje, primjerak prospekta
fonda ili dodatne informacije o fondu,

5) najnizi iznos novcanih sredstava koji ¢e se prikupiti, te radnje koje ¢e se poduzeti ako se
ne prikupi najniZi utvrdeni iznos,

6) prava iz udjela fonda,
7) najnizi iznos ulaganja u fond, nacin upisa te nacin otkupa udjela,
8) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

9) vrijeme, metod i u€estalost obra¢unavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup
postojecih, te nacin objave tih cijena, okolnosti u kojima moZe do¢i do obustavljanja emisije
ili otkupa, opis iznosa i ucestalosti pla¢anja dozvoljenih naknada i troSkova emisije i otkupa
udjela,

10) godiSnje naknade i troSkovi upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis
njihovog uticaja na buduce prinose investitora,

11) informacije o nacinu obracuna i nacinu i ucestalosti podjele udjela u dobiti vlasnicima
udjela,

12) kratki podaci o poreznim propisima koji se primjenjuju na fond, ako su od znacaja za
vlasnike udjela,

13) trajanje poslovne godine,
14) datum izdavanja statuta;
b) podaci o drustvu za upravljanje:

1) firma, pravni oblik, sjediSte drustva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
sjediste, broj dozvole Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ¢lanova uprave i nadzornog odbora i njihove kratke biografije,



3) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje, te imena ¢lanova drustva za upravljanje,
pravni oblik i naznaka udjela ¢lanova u osnovnom kapitalu,

4) firma, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar, kao i uloga drustava koja
djeluju kao savjetnici za ulaganja fonda, te imena predsjednika uprava ili drugih
odgovornih lica tih drustava;

c) podaci o banci depozitaru i to: firma, sjediSte i mjesto uprave banke depozitara, podaci i
broj rjeSenja Komisije izdatog banci za obavljanje poslova banke depozitara, ako drustvo za
upravljanje izabere banku depozitara;

d) opis poloZaja i ovlastenja povjerenickog odbora fonda.
Odjeljak H. Promoviranje investicijskih fondova rizi¢cnog kapitala sa zatvorenom
ponudom
Clan 216

(1) Drustvo za upravljanje ne moZe voditi javnu promotivnu kampanju investicijskog fonda
rizicnog kapitala sa zatvorenom ponudom kojim upravlja.

(2) Javnim vodenjem promocije ne smatra se isticanje u javnosti prezentacionih materijala
u kojima se uz navodenje firme i djelatnosti druStva za upravljanje, potencijalne
kvalifikovane investitore u investicijske fondove rizicnog kapitala upucuje na drustvo za
upravljanje investicijskim fondom rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom.

Clan 217

Svi prezentacioni podaci o investicijskim fondovima rizicnog kapitala sa zatvorenom
ponudom i drustvima koja njima upravljaju moraju biti cjeloviti, jasni, istiniti, ta¢ni i ne
smiju dovoditi u zabludu, narocito u pogledu povezanih rizika i naknada, a moraju ih
odobriti ¢lanovi uprave drustva za upravljanje.

Clan 218

(1) IzvjeStaj o rezultatima poslovanja investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom
ponudom mora:

a) sadrzavati najnovije podatke dostupne u trenutku izrade rezultata poslovanja,

b) biti sastavljen na dosljednom osnovu u odnosu na periode, uz obuhvacanje ili
iskljucivanje odredenih faktora koji uti¢u na takve rezultate (npr. osnovica za cijenu,
troskove, porez, dividende i sl.).

(2) Komisija ¢e propisati obavezni sadrZaj i metode izrade rezultata poslovanja
investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom ponudom.

GLAVA XII. KOMISIJA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE

Clan 219



Nadzor nad poslovanjem otvorenih i zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ili

zatvorenom ponudom drustava za upravljanje i banaka depozitara, kao i pravnih lica

ovlaStenih za prodaju dionica ili udjela u investicijskim fondovima provodi Komisija.
Clan 220

(1) Drustva za upravljanje investicijskim fondovima, zastupnici u prodaji udjela ili dionica
investicijskih fondova, te banke koje za investicijske fondove obavljaju poslove banke
depozitara ili druga lica koja ucestvuju u poslovanju investicijskih fondova moraju Komisiji
redovno podnositi izvjeStaje o svom radu.

(2) Krsenje obaveze podnoSenja izvjeStaja iz stava (1) ovog ¢lana predstavlja razlog za
privremeno oduzimanja dozvole.
Clan 221

(1) Komisija ¢e propisati obavezni sadrzaj, rokove i oblik obaveznih izvjeStaja za pojedine
vrste investicijskih fondova, drusStava za upravljanje i banke depozitara.

(2) Izvjestaji mogu biti:
a) nadzorni izvjestaji,
b) statisticki izvjestaji.
Clan 222

(1) Komisija je ovlastena vrsiti redovni i vanredni nadzor zatvorenih i otvorenih
investicijskih fondova, drustava za upravljanje fondovima, zastupnika u prodaji udjela ili
dionica, banki depozitara i svakog drugog lica koje obavlja posao za koji je odgovoran neko
od navedenih lica.

(2) O namjeravanom provodenju nadzora Komisija nije duZna unaprijed obavijestiti lice iz
stava (1) ovog ¢lana, iako to moZe uciniti u slu¢aju redovnog nadzora.
Clan 223

(1) Ako drustvo za upravljanje ili njegov zaposleni u vezi sa upravljanjem fondom povrijedi
odredbe ovog Zakona, zakona kojim se reguliraju poslovi emisije i prometa vrijednosnih
papira i propisa donesenih na osnovu tih zakona, te ako drustvo upravlja fondom suprotno
statutu, prospektu ili ugovoru o upravljanju fondom, ili ako je drustvo u postupku
osnivanja fonda dalo neistinite podatke, Komisija moZe:

a) privremeno ili trajno oduzeti dozvolu za rad drustvu za upravljanje ili banci depozitaru,

b) izdati nalog drustvu za upravljanje da poduzme odredene radnje, odnosno da
upravljanje fondom uskladi sa propisima,

c) objaviti poziv drugim drustvima za upravljanje fondovima da podnesu ponude i zahtjeve
za upravljanje odredenim fondom,

d) zabraniti isplate sa racuna garantnog pologa ili

e) zabraniti raspolaganje imovinom fonda,



f) drugo u skladu sa propisom Komisije.

(2) Ako banka depozitar povrijedi odredbe ovog Zakona, zakona kojim se reguliraju poslovi
emisije i prometa vrijednosnih papira i propisa donesenih na osnovu tih zakona, Komisija
moze privremeno ili trajno oduzeti dozvolu za obavljanje poslova depozitara fonda.

GLAVA XIII. KAZNENE ODREDBE
Odjeljak A. Krivi¢na djela

Clan 224

(1) Ko se neovlasteno bavi osnivanjem i upravljanjem investicijskim fondovima kaznit ¢e se
nov¢éanom kaznom ili kaznom zatvora do jedne godine.

(2) Ako je krivi¢nim djelom iz stava (1) ovog ¢lana pocinilac pribavio znatnu imovinsku
korist, kaznit ¢e se novéanom kaznom ili kaznom zatvora do dvije godine.
Clan 225

(1) Ko se neovlaSteno bavi ponudom udjela ili dionica investicijskih fondova tre¢im licima
na teritoriji Federacije kaznit ¢e novéanom kaznom ili kaznom zatvora do jedne godine.

(2) Ako je krivi¢nim djelom iz stava 1. ovog €lana pocinilac pribavio imovinsku korist koja
prelazi iznos od 10.000,00 KM, kaznit ¢e se novéanom kaznom ili kaznom zatvora do dvije
godine.

Clan 226

(1) Ko se neovlasteno bavi poslovima zastupanja u prodaji udjela ili dionica investicijskih
fondova tre¢im licima na teritoriji Federacije kaznit ¢e novéanom kaznom ili kaznom
zatvora do Sest mjeseci.

(2) Ako je krivi¢nim djelom iz stava (1) ovog ¢lana pocinilac pribavio imovinsku korist koja
prelazi iznos od 10.000,00 KM, kaznit ¢e se novéanom kaznom ili kaznom zatvora do jedne
godine.

Odjeljak B. Prekrsaji
1. Prekrsaji drustva za upravljanje

Clan 227

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 5.000,00 KM do 15.000,00 KM kaznit ¢e se za prekrsaj
drustvo za upravljanje ako:

a) zapocCne obavljati djelatnosti vezane za upravljanje investicijskim fondovima bez dozvole
ili prije dobivanja dozvole Komisije (¢lan 29. stav (3) ),

b) ne postuje proceduru i duznosti vezane uz poslovanje (¢lan 30.),

c) ne obavijesti Komisiju o otvaranju poslovnice u drzavi ¢lanici (¢lan 33.st. (1) i (2)),



d) ne obavijesti Komisiju o neposrednom obavljanju poslova u drzavi ¢lanici (€lan 34. stav
(1)),

e) bez dozvole Komisije po¢ne putem poslovnice obavljati poslove izvan drZzava ¢lanica
(¢lan 36.st. (1)1 (2)),

f) u periodu od tri mjeseca ne postupa u skladu sa odredbom ¢lana 45. stav (2) ovog
Zakona,

g) obavlja djelatnost i poslove koji su zabranjeni ¢lanom 47. stav (1) ovog Zakona,

h) troSkove naknade u vezi sa osnivanjem zatvorenog investicijskog fonda zaracunava
suprotno odredbi ¢lana 63. ovog Zakona,

i) iz imovine zatvorenog investicijskog fonda placa troSkove koji nisu navedeni u ¢lanu 64.
stav (1) ovog Zakona,

j) pokazatelj ukupnih troskova fonda prelazi vrijednosti odredene ¢lanom 66. ovog Zakona,
k) ulaZe u imovinu izvan okvira odredenih ¢lanom 75. stav (1) ovog Zakona,

1) ne postuje ogranicenja ulaganja odredena ¢lanom 76. stav (1) ovog Zakona, a ne radi se o
slucaju iz ¢lana 81. ovog Zakona,

lj) stice nekretnine koje nije prethodno procijenio vjesStak (¢lan 77. stav (4)),

m) vrijednost pojedine nekretnine prelazi okvire odredene ¢lanom 77. stav (5) ovog
Zakona,

n) naplacuje naknade suprotno odredbama ¢lana 90. ovog Zakona,

nj) knjiZi troskove na teret otvorenog investicijskog fonda koji nisu obuhvaceni odredbom
¢lana 91. ovog Zakona,

0) ukupni iznos svih troskova prelazi okvire odredene ¢lanom 94. ovog Zakona,
p) ulaZe u imovinu izvan okvira odredenih clanom 96. ovog Zakona,
r) ne poStuje ogranicenja ulaganja odredena ¢lanom 97. ovog Zakona,

s) nudi dionice ili udjele u investicijskom fondu prije nego $to Komisija odobri prospekt
fonda (¢lan 101.),

t) zapocne sa promotivnim aktivnostima, a nema odobrenje Komisije (¢lan 111.),
u) postupi suprotno odredbi ¢lana 114. ovog Zakona,

v) postupi suprotno odredbi ¢lana 115. ovog Zakona,

aa) nudi udjele licima koja nisu kvalifikovani investitori (¢lan 123. stav (2)),

bb) naplati naknadu investitoru koja nije obuhvacena ¢lanom 128. ovog Zakona,
cc) ulaZe u imovinu izvan okvira odredenih ¢lanom 132. ovog Zakona,

dd) ne poStuje ogranic¢enja ulaganja odredena ¢lanom 133. ovog Zakona, a ne radi se o
slucaju iz ¢lana 134. ovog Zakona,



ee) ne podnese prospekt na odobrenje u skladu sa odredbom ¢lana 138. ovog Zakona,

ff) izmjene prospekta ne podnese na odobrenje u skladu sa odredbom ¢lana 139. ovog
Zakona,

gg) ne ispunjava utvrdivanje vrijednosti imovine na nacin propisan ¢lanom 146. ovog
Zakona,

hh) vrsi prodaju, odnosno otkup suprotno ¢lanu 155. ovog Zakona,

ii) osim ulazne i izlazne naknade naplati i druge naknade (¢lan 158.),

jj) ulaznu i izlaznu naknadu naplati suprotno ¢lanu 159. ovog Zakona,

kk) ne postupi u skladu sa ¢lanom 161. ovog Zakona,

11) ne postupi u skladu sa ¢clanom 162. ovog Zakona,

mm) ne postupi u skladu sa ¢lanom 165. ovog Zakona,

nn) ne postupi u skladu sa ¢lanom 166. ovog Zakona,

njnj) ne obavijesti vlasnika udjela o cijeni na njegov zahtjev (¢lan 167. stav (2)),
00) ne dostavi izvjeStaje dionicarima i investitorima (¢lan 168.),

pp) ne dostavi izvjeStaje u skladu sa clanom 169. ovog Zakona,

rr) ne dostavi izvjestaje u skladu sa ¢lanom 170. ovog Zakona,

ss) izvjesStaji ne sadrZe podatke u skladu sa ¢lanom 171. ovog Zakona,

tt) ne postupi u skladu sa ¢lanom 187. ovog Zakona,

uu) naplacuje naknade suprotno ¢lanu 204. ovog Zakona,

vv) ulaZe u imovinu izvan okvira odredenih ¢lanom 207. ovog Zakona,

zz) ne posStuje ogranic¢enja ulaganja i zaduZivanja odredena ¢lanom 208. ovog Zakona,

aaa) nudi udjele u fondovima rizi¢nog kapitala prije nego sto Komisija odobri prospekt
fonda (¢lan 210. stav (2)),

bbb) vodi javno promoviranje investicijskog fonda rizi¢nog kapitala sa zatvorenom
ponudom kojim upravlja (¢lan 216.),

ccc) prikaz poslovanja investicijskog fonda rizicnog kapitala ne sadrzi rezultate poslovanja
u skladu sa ¢lanom 218. ovog Zakona,

ddd) ne podnosi izvjestaje Komisiji u skladu sa ¢lanom 221. ovog Zakona.

(2) Za prekrsaj iz stava (1) ovog €lana kaznit ¢e se i odgovorno lice u pravnom licu
novéanom kaznom u iznosu od 1.000,00 KM do 3.000,00 KM.

1a. Prekrs$aj ¢lana nadzornog odbora Drustva za upravljanje

Clan 227a



Nov¢anom kaznom od 1.000,00 KM do 1.500,00 KM bit ¢e kaZnjen za prekrsaj ¢lan
nadzornog odbora DrusStva za upravljanje ako ne obavlja svoje duZnosti iz ¢l. 27j.1 27k. u
skladu sa ¢lanom 271. ovog zakona.

2. Prekrsaji banke depozitara

Clan 228

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 5.000,00 KM do 15.000,00 KM kaznit e se za prekrsaj
banka depozitar ako:

a) ne vodi imovinu investicijskih fondova u skladu sa ¢lanom 51. ovog Zakona,
b) ne obavlja jedan od poslova opisanih u ¢lanu 52. stav (1) ovog Zakona,
c) ne posalje obavijest Komisiji u skladu sa ¢lanom 55. stav (2) ovog Zakona,

d) prestane obavljati poslove banke depozitara, a da o tome prethodno nije obavijestila
Komisiju (¢lan 56.),

e) ne postupi u skladu sa ¢lanom 57. ovog Zakona.
(2) Za prekrsaj iz stava (1) ovog €lana kaznit Ce se i odgovorno lice u pravnom licu
novcanom kaznom u iznosu od 1.000,00 KM do 3.000,00 KM.

3. Prekrsaji pravnih lica koja prodaju dionice ili udjele u investicijskim fondovima sa
javnom ponudom
Clan 229

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 3.000,00 KM do 15.000,00 KM kaznit ¢e se za prekrsaj
pravno lice koje je uime drustva za upravljanje ovlasteno vrsiti prodaju dionica ili udjela sa
javnom ponudom, ako ne postupa u skladu sa ¢lanom 185. ovog Zakona.

(2) Za prekrsaj iz stava (1) ovog €lana kaznit ¢e se i odgovorno lice u pravnom licu
nov¢éanom kaznom u iznosu od 1.500,00 KM do 2.500,00 KM.

4. Prekrsaj revizora

Clan 230

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 3.000,00 KM do 15.000,00 KM kaznit ¢e se za prekrsaj
revizor otvorenog investicionog fonda, ako ne obavlja reviziju poslovanja u skladu sa
¢lanom 147. stav (3) ovog Zakona.

(2) Za prekrsaj iz stava (1) ovog €lana kaznit ¢e se odgovorno lice u pravnom licu
novéanom kaznom u iznosu od 1.500,00 KM do 2.500,00 KM.

5. Prekrs$aj ¢lana nadzornog odbora i direktora zatvorenog investicijskog fonda

B

Clan 231



(1) Novcanom kaznom od 1.000,00 KM do 1.500,00 KM bit ¢e kaZnjen za prekrsaj clan
nadzornog odbora zatvorenog investicijskog fonda ako ne poduzme radnje u skladu sa ¢l.
70.171. ovog zakona.

(2) Novcanom kaznom od 1.000,00 KM do 1.500,00 KM bit ¢e kaZnjen za prekrsaj direktor
zatvorenog investicijskog fonda ako ne obavlja duznosti u skladu sa ¢lanom 74. ovog
zakona.

6. Prekrsaji drugih pravnih i fizickih lica

Clan 232

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 5.000,00 KM do 15.000,00 KM kaznit ¢e se za prekrsaj
pravno lice ako:

a) obavlja poslove iz ¢lana 23. ovog Zakona,
b) obavlja djelatnost vezanu uz upravljanje investicijskim fondovima bez dozvole Komisije,

c¢) nudi javnom ponudom dionice ili udjele u investicijskim fondovima sa javnom ponudom,
a da ne postoji odobrenje prospekta fonda (¢lan 101.),

d) daje privid investicijskoj javnosti da se radi o drustvu za upravljanje fondovima
(zatvoreni ili otvoreni fond) iako za to nema potrebna ovlastenja u skladu sa odredbama
ovog Zakona.

(2) Za prekrsaje iz stava 1. ovog ¢lana kaznit ¢e se i odgovorno lice u pravnom licu i lice
koje samostalnim radom obavlja djelatnost novéanom kaznom u iznosu od 1.000,00 KM do
3000,00 KM.

Clan 233

Prekrsajni postupak za prekrsaje predvidene ovim Zakonom ne moze se pokrenuti ni voditi
ako je od dana kada je prekrsaj pocinjen prosao rok od tri godine.

Odjeljak C. Sigurnosne mjere

Clan 234

Drustvu za upravljanje koje je pocCinilo prekrsaj iz ¢lana 227. ovog Zakona moZe se u
prekrsajnom postupku izreéi sigurnosna mjera zabrane obavljanja djelatnosti osnivanja i
upravljanja investicijskim fondovima u trajanju do Sest mjeseci.

Clan 235

Odgovornom licu drustva za upravljanje koje je pocinilo prekrsaj iz ¢lana 227. ovog Zakona
moze se u prekrSajnom postupku izreci sigurnosna mjera zabrane obavljanja poslova
odgovornog lica drustva za upravljanje investicijskim fondovima u trajanju do Sest mjeseci.

Clan 236



Banci depozitaru koja je pocinila prekrsaj iz ¢lana 228. ovog Zakona moZe se u prekrsajnom
postupku izreéi sigurnosna mjera zabrane vrSenja poslova banke depozitara za
investicione fondove u trajanju do Sest mjeseci.

GLAVA XIV. PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clan 237

(1) Privredna drustva osnovana do dana stupanja na snagu ovog Zakona, koja u nazivu
djelatnosti ili u nazivu firme imaju rijec "fond", izvedenice od rijeci "fond" ili druge rijeci
utvrdene ¢lanom 21. ovog Zakona ili potpadaju pod pojam investicijskog fonda, prema
znacenju pojma iz ¢lana 3. ovog Zakona, duZna su uskladiti svoje organiziranje, akte i
poslovanje sa odredbama ovog Zakona koje se odnose na oblik, organizaciju, visinu
osnovnog kapitala i djelatnosti, te nacin zastupanja i upravljanja investicijskim fondovima.

(2) Privredna drustva iz stava (1) ovog ¢lana duzna su Komisiji podnijeti zahtjev za
izdavanje dozvole za nastavak poslovanja i to najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana
stupanja na snagu ovog Zakona ili u istom roku prijaviti brisanje ili promjenu naziva firme
ili njenog dijela rijeci "fond", izvedenice od rijeci "fond", djelatnosti upravljanja
investicijskim fondovima, odnosno drugih suprotnosti sa ¢lanom 21. ovog Zakona i o tome
izvijestiti Komisiju.

Clan 238

Odredbe ¢lana 15. stav (1) tacka b); ¢lana 32. stav (2); ¢l. od 33. do 42.; ¢lana 47. stav (1)
tacka o) alineja 3) i 5); ¢lana 87. stav (1) tacka g); ¢lana 100. stav (2) tacka b) alineja 6);
¢lana 108. stav (1) tacka b) alineja 6); ¢lana 110. tacka b) ovog Zakona zapocet Ce se
primjenjivati od dana prijema Bosne i Hercegovine u ¢lanstvo Evropske unije.

Clan 239

(1) Fondovi i drustva za upravljanje fondovima osnovana prije dana stupanja na snagu
ovog Zakona nastavljaju raditi na nacin i pod uvjetima pod kojima su upisani u sudskom
registru, odnosno pod kojima su dobili dozvole Komisije.

(2) Investicijski fondovi i drustva za upravljanje fondovima, Cije je osnivanje u toku, na dan
stupanja na snagu ovog Zakona osnovat ¢e se i zapoceti raditi na nacin i pod uvjetima
utvrdenim ovim Zakonom.

(3) (brisano)

Clan 239a

(1) Za lica koja obavljaju funkciju ¢lana uprave ili ¢lana nadzornog odbora Drustva za
upravljanje na dan stupanja na snagu ovog zakona Drustvo za upravljanje duzno je
podnijeti zahtjev za izdavanje saglasnosti Komisiji u roku cetiri mjeseca od dana stupanja
na snagu ovog zakona.

(2) Ako nijedan od ¢lanova uprave Drustva za upravljanje na dan stupanja na snagu ovog
zakona nema dozvolu za obavljanje poslova investicijskog menadzera/savjetnika u skladu
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sa ¢lanom 27. stav (6) ovog zakona, jedan Clan uprave DrusStva za upravljanje duZan ju je
pribaviti u roku 12 mjeseci od dana stupanja na snagu ovog zakona.

Clan 240

(1) Fondovi osnovani do dana stupanja na snagu ovog Zakona obavezni su u roku od
godinu dana od dana stupanja na snagu ovog Zakona uskladiti se sa odredbama ovog
Zakona koji se odnose na rad i poslovanje zatvorenih investicijskih fondova.

(2) Drustva za upravljanje fondovima osnovana do dana stupanja na snagu ovog Zakona
obavezna su u roku od godinu dana od dana stupanja na snagu ovog Zakona uskladiti se sa
odredbama ovog Zakona.

(3) Ako se u roku iz st. (1) i (2) ovog ¢lana fondovi i drusStva za upravljanje, osnovani do
dana stupanja na snagu ovog Zakona, ne usklade sa odredbama ovog Zakona, dozvola
Komisije prestaje vaziti.

(4) Komisija ¢e, po izvrSenom usklaivanju sa odredbama ovog Zakona, bez drugih posebnih
uvjeta, u registar fondova upisati sva lica koja su do dana stupanja na snagu ovog Zakona
dobila dozvolu za rad u svojstvu fondova ili drustava za upravljanje.

(5) Fondovi i drustva za upravljanje fondovima iz stava (1) ovog ¢lana mogu primjenjivati
svoje opce akte do njihovog uskladivanja sa odredbama ovog Zakona, a najkasnije do isteka
roka iz stava (1) ovog ¢lana.

(6) Nad fondovima osnovanim do dana stupanja na snagu ovog Zakona koji u roku od
godine dana od dana njegovog stupanja na snagu ne postupe prema odredbama ovog clana,
provest ¢e se postupak likvidacije.

(7) Postupak likvidacije pokrece Komisija po sluzbenoj duZnosti.

(8) Likvidacija fondova iz ovog ¢lana provodi se prema odredbama ovog Zakona.

Clan 241

Do uskladivanja poslovanja fondova iz ¢lana 240. stav (1) ovog Zakona sa odredbama ovog
Zakona drustva za upravljanje fondovima koja upravljaju tim fondovima ostvaruju pravo
na naplatu naknade na osnovu upravljacke provizije u iznosu do 1% prosjecne godisSnje
netovrijednosti imovine fonda.

Clan 242

(1) Do uskladivanja poslovanja fondova iz ¢lana 240. stav (1) ovog Zakona sa odredbama
ovog Zakona fizicko ili pravno lice ne moze, direktno ili indirektno, biti vlasnik viSe od 5%
dionica istog investicijskog fonda.

(2) Registar je duZan mjeseCno obavjestavati drustvo o sticanju dionica iznad ogranicenja iz
stava (1) ovog ¢lana.

(3) Lice koje je steklo dionice investicijskog fonda iznad ogranicenja iz stava (1) ovog €lana
nema pravo na uceSc¢e u dobiti i ne moze Kkoristiti druga prava sadrzana u dionicama iznad

ogranicenja iz stava (1) ovog ¢lana.



Clan 243

(1) Komisija je duZna u roku od godine dana od dana stupanja na snagu ovog Zakona
donijeti propise na osnovu ovog Zakona.

(2) U roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog Zakona Komisija je duzna
donijeti pravilnik o sadrzaju i naCinu vodenja registra fondova te u narednom roku od Sest
mjeseci duzna je poduzeti i provesti sve tehnicke i druge radnje potrebne u cilju
uspostavljanja, rada i redovnog vodenja registra fondova.

(3) Pravilnik o sadrZaju i nac¢inu vodenja registra fondova Komisija ¢e objaviti u "SluZbenim
novinama Federacije BiH".

(4) Do donoSenja propisa Komisije, na osnovu ovog Zakona, na odgovarajuci nacin
primjenjuju se propisi doneseni na osnovu Zakona o drusStvima za upravljanje fondovima i
o investicijskim fondovima ("SluZbene novine Federacije BiH", br. 41/98, 36/99, 36/00,
27/02,44/02,50/031i70/04).

Clan 244

Danom stupanja na snagu ovog Zakona prestaje vaziti Zakon o drustvima za upravljanje
fondovima i o investicionim fondovima ("Sluzbene novine Federacije BiH", br. 41/98,
36/99,36/00,27/02,44/02,50/03170/04).

Clan 245

Ovaj Zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "SluZzbenim novinama
Federacije BiH".

Samostalni ¢lanovi Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o investicijskim fondovima

("SI novine FBiH", br. 25/2017)

Clan 14

(1) Odredbe ovog zakona primjenjuju se na lica koja obavljaju funkciju ¢lana uprave ili
¢lana nadzornog odbora Drustva za upravljanje, na investicijske menadZere, investicijske
savjetnike i na fizicka i pravna lica imaoce kvalifikovanih udjela.

(2) Pravna i fizicka lica iz stava (1) ovog ¢lana duZna su Komisiji podnijeti zahtjev sa
dokazima o ispunjavanju uvjeta iz ovog zakona u roku Cetiri mjeseca od dana stupanja na
snagu ovog zakona.

Clan 15

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "SluZbenim novinama
Federacije BiH".
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